
 

 المنشورملخص 

 بنك أفريقيا  

 

 أقصاهبمبلغ إجمالي  لأجل لا محدود مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء القسائم صدار سندات تابعيةإ
 من حيث المبلغ الأصلي  درهم  000 000 000 1

ر المنشور يتكون  منر:ر الرساميل لسوق المغربية الهيئة طرف من عليه المؤش 

 هذهرالمذكرةرالخاصةربالعملية، ▪

ر12رالمسجلةرمنرطرفرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربتاري    خرورر2023بنكرأفريقيارالمتعلقةربالسنةرالماليةرالوثيقةرالمرجعيةرل ▪

 EN/EM/004/2024تحترالمرجعرر2024يونيور

 "Bالشطر "

 )غير مدرج -للمراجعة سنويا  قابل(

 "Aالشطر "
 )غير مدرج -سنوات 5قابل للمراجعة كل (

 

   

 الحد الأقصى درهمر000 000 000 1

رر000 10  لسنداتالأقصى ل عدد ال لأجلرلارمحدودسندرتابعي

 الأحادية القيمة الاسمية درهمر     000 100

ر)رخارجرالبورصة( ي
اض   تداول السندات بالتر

 ، قابل للمراجعة سنويا 

رر بالنسبةرللسنةرالأولى،ريحددرسعررالفائدةرالاسمي
رأسبوعارر52اعتمادارعلىرالسعررالكاملرلأجلر

ربناءروالمحددر ي
 
رالأسعاررالمرجعيةرف علىرمنحن 

صدرهربنكريالسوقرالثانويةرلسنداترالخزينةركمار
.رتضافرإليهرعلاوةر2024يونيورر13بتاري    خررالمغربر

 ر المخاطر

 سنوات،5للمراجعة كل  بلقا

بالنسبةرللخمسرسنواترالأولى،ريحددرسعرر
ر رسنواترر5راعتمادارعلىرسعررالفائدةرالاسمي

ربناءررروالمحددر ي
 
رالأسعاررالمرجعيةرف علىرمنحن 

ر5لأجلرالسوقرالثانويةرلسنداترالخزينةر
ر13صدرهربنكرالمغربربتاري    خرريكمارسنواترر
 ر .رتضافرإليهرعلاوةرالمخاطر2024يونيور

 الاسمي  سعر الفائدة

ر ر نقطةرأساسررر220ورر210ماربي    علاوة المخاطر  نقطةرأساسررر230ورر220ماربي  

 التسديد ضمان لاريشكلرهذارالإصداررموضوعرأيرضمانرخاص

نريتمرلتاري    خرالانتفاع.روالذيرلاريمكنرألأجلرلارمحدودر)رمعرإمكانيةرتسديدرمسبقربعدرالسنةرالخامسةر
ر  إلاربمبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةربنكرالمغربرمعرأجلرمسبقرلخمسرسنواتركحدرأدن 

 الأجل 

(،رثمرسنواتر5ابلرللمراجعةركلرق)رسعررفائدةرر Aمناقصةرعلىرالطريقةرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطر
 )ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرسنويا(رBالشطرر

 طريقة التخصيص

ة الاكتتاب: من  مع احتساب اليوم الأخير من العملية 2024يونيو  21إل  2024يونيو  19 فير

ي  الاكتتابيقتصر 
 
ي السوق الثانوية  السندات هذه ف

 
ي  حصريا وتداولها ف

 
ي كما تم تحديد لائحتهم ف  للقانون المغرب 

عل المستثمرين المؤهلير  الخاضعير 
 مذكرة العملية هذه

بالتوظيفالهيئة المكلفة  هيئة الاستشارة  

 
 

 

ة الهيئة المغربية لسوق الرساميل  تأشير
بدعوة الجمهور إل الاكتتاب و بالمعلومات المطلوبة ال  المتعلق  44- 12من القانون رقم  5طبقا لأحكام دورية الهيئة المغربية لسوق الرساميل، القاضية بتطبيق المادة 

ي أسهمها أو سنداتها،  قامت الهيئة المغربية لسوق الرساميل بالتأشير 
 
ي تدعو الجمهور إل الاكتتاب ف

يونيو  12عل هذا المنشور بتاري    خ الأشخاص المعنوية و الهيئات التر
 . VI/EM/017/2024المرجع تحت  2024

 

 ة العملية هذه سوى جزء من المنشور المؤشر عليه من طرف الهيئة المغربية لسوق الرساميل. لا تشكل مذكر 

 من :  هذا الأخير  يتكون

 ،هذه المذكرة الخاصة بالعملية ▪

تحت  2024يونيو  12بتاري    خ المسجلة من طرف الهيئة المغربية لسوق الرساميل بتاري    خ و  2023بنك أفريقيا المتعلقة بالسنة المالية الوثيقة المرجعية ل ▪

 .رEN/EM/004/2024المرجع 
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 تنبيه

رعلىرمنشورريتعلقربإصدارررVI/EM/017/2024تحترالمرجعرر2024يونيورر12قامترالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربتاري    خر بالتأشت 
 سنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرطرفربنكرأفريقيا.ر

روعلىرالموقعر رلبنكرأفريقيا، ربالمقررالرئيسي ركلرحي   ي
 
رف رالرساميل رلسوق رالمغربية رمنرطرفرالهيئة رعليه رالمنشوررالمؤش  ويتاح

ر رلهذارالأخت  ي
ون  .ركماريتاحرالمنشوررداخلرأجلرbankofafrica.ma-www.irالإلكتر ساعةرلدىرالمؤسساترر48،رولدىرمستشارهرالمالىي

 المكلفةربجمعرالأوامر.ر

نتر رالأنتر وعلىر،رbourse.com-www.casablancaويوضعرالمنشورررهنرتصرفرالعمومربمقرربورصةرالداررالبيضاءروعلىرموقعهارعتر
 .رwww.ammc.maموقعرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل

كةر رإلىراللغةرالعربيةررتلسانياتمترترجمةرهذارالملخصرمنرطرفرش  ي
 
جمرالمذكورروبنكرأفريقيا.رف كةرللمتر تحترالمسؤوليةرالمشتر

ر رهذهرهذارالملخصرمحتوىرحالةروجودراختلافربي   ي
رعليهرمنرطرفرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل،رفف  ومحتوىرالمنشوررالمؤش 

.ر  الحالةرلاريعتدرإلاربهذارالأخت 

 

 

  

http://www.ir-bankofafrica.ma/
http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.ammc.ma/
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اض السندي التابعي لأجل لا محدود لبنك أفريقيا ▪  القسم الأول : تقديم الاقير

I.  بنية العرض 

مر رر000 10إصداررربنكرأفريقياريعتر  رالمبلغرردرهم.رويصلر000 100بقيمةرإسميةرتبلغررلأجلرلارمحدودررسندرتابعي للعمليةررالإجمالىي

ر:رر 000 000 000 1  ررإلى  درهم،رموزعاركماريلىي

ربورصةرالداررالبيضاء،رر5"ريضمرسنداترلأجلرلامحدودربسعررفائدةرقابلرللمراجعةركلرAالشطرر" ✓ ي
 
رمدرجةرف سنواتروغت 

 درهم.رررر000 100درهمروقيمةرإسميةرتبلغر 000 000 000 1  وبسقفرقدرهرر

ربورصةرالداررالبيضاء،روبسقفرBالشطرر" ✓ ي
 
رمدرجةرف "ريضمرسنداترلأجلرلامحدودربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرسنوياروغت 

 درهم.رررر000 100درهمروقيمةرإسميةرتبلغر 000 000 000 1  قدرهرر

رالملزمرللشطرينرمبلغر رأنريتجاوزرالمبلغرالإجمالىي ي
رجميعرالأحوال،رلارينبع  ي

 
 درهم.ر 000 000 000 1  وف
ر ي
 
رالمبلغرالمكتتبرفعليا.رف ي

 
اضرالسندي،رسيتمرحصررمبلغرالإصداررف رالاقتر ي

 
 حالةرلمريتمرالاكتتابركليارف

 

II.  أهداف العملية 

ر:ر ي
 
رمنرهذارالإصداررف  يكمنرالهدفرالرئيسي

رمواكبةرتنفيذر ▪  ؛والتقيدربالمقتضياترالتنظيميةر 2025بحلولرعامررالمساررالمالىي

ر؛ ▪ روالمحلىي  تمويلرتطوررالبنكرعلىرالصعيدينرالدولىي

ر ▪ ي
رتشتغلرفيهارالمجموعةدولرالالاستباقرمختلفرالتطوراترالتنظيميةرف  ي

 .رنر

ر ربنكرالمغربررقم رلدورية هاررG/2013/14وطبقا رتغيت  رتم رلمؤسساترالائتمانركما رالتنظيمية رالذاتية ربحسابرالأموال المتعلقة

رإطاررهذهرالعمليةرضمنرالأموالرالذاتيةرالإضافيةرمنرالأموالراروتتميمها،رسيتمرتصنيف ي
رتمرجمعهارف  ي

 .ر1المستوىلنر

 

III. لأجل لا محدود لبنك أفريقيا   المعلومات المتعلقة بالسندات التابعية 

 تنبيه : 

ي  تعاقديا  المحددة الديون رتبة أولا  بفعل الكلاسيكي  السند  عن محدود  لا  لأجل التابعي  السند  يتمير  
 
 اللامحدودة مدته بفعل و  التابعية بند  ف

ي  السندات تابعية بند  تأثير  ويكمن. ثانية جهة من
 
اض تسديد  ربط ف ي  الاقير

 
 بتعويض الإصدار  مؤسسة تصفية حالة ف

ي ذلك  الديون كافة
 
اضاتالأخرى بما ف ي يمكن إصدارها  الاقير

ي تم إصدارها أو التر
السندية التابعية لمدة محددة التر

 لاحقا. 

ي مرتبة أعل فقط من سندات  صلي المبلغ الأ  يشكلعلاوة عل ذلك، 
 
ي ف

ر
ة وتأب اما من الرتبة الأخير  

والفوائد المتعلقة بهذه السندات الير
 :  يلي يتم لفت انتباه المستثمرين المحتملير  إل ما  كما .  بنك أفريقيا رأسمال 

كة المصدرة لهذا الإصدار المتعلق بالسندات لأجل لا محدود تاري    خ استحقاق معير  وإنما  ليس ▪ يمكن تسديده حسب قرار الشر
وط إعادة الاستثمار.  و   بعد موافقة بنك المغرب، مما قد يؤثر عل الأجل المتوقع وشر

ي  الاستثمار  يتضمن ▪
 
ي  الفوائد  أداء وإلغاء للسندات الإسمي  مبلغال لانخفاض بنودا  محدود  لا  لأجل التابعية السندات ف

 تعرض التر
ي  تقديمها  يتم مخاطر  إل المستثمرين

 
 من هذا القسم الخامسفصل ال ف
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  A خصائص الشطر  .1

ي بورصة الدار البيضاء 5) سندات بسعر فائدة قابل للمراجعة كل  Aخصائص الشطر 
 
 )سنوات وغير مدرجة ف

ربورصةرالداررالبيضاء،رتجردرر ي
 
رمدرجةرف منرطابعهاركاملةرسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرغت 

رعملياتررالماديرمنرخلالرتسجيلهار ي
 
روتقبلرف رالمؤهلي   رحسابرلدىرالوسطاءرالماليي   ي

 
ف
(.ر  الوديعرالمركزير)ماروكلت 

 طبيعة السندات 

ي  لحاملها
 
 الشكل القانوب

 الحد الأقصى للشطر درهم 000 000 000 1 

 العدد الأقصى للسندات المصدرة  سند تابعي  10.000

 حاديةالقيمة الإسمية الأ  درهمر 000 100

 سعر الإصدار  درهمر000 100رأيمنرالقيمةرالاسميةرر100%

لارمحدودةرالأجل،رمعرإمكانيةرتسديدرمسبق،ربعدرالسنةرالخامسةرمنرتاري    خرالانتفاعروالذير
لاريمكنرالقيامربهرإلاربمبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةربنكرالمغربرمعرأجلرمسبقرأدناهر

 ر خمسرسنوات.ر

اض أجل   الاقير

رمنرالعمليةر2024يونيورر21إلىرر2024يونيورر19رمن ة الاكتتاب  معراحتسابراليومرالأخت   فير

 تاري    خ الانتفاع  2024يونيورر24

رخمس)رسعررفائدةرقابلرللمراجعةركلررAمناقصةرعلىرالطريقةرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطرر
 )ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرسنويا(رBسنوات(،رثمرالشطرر

 طريقة التخصيص 

 سنوات خمسسعر فائدة قابل للمراجعة كل 

راعتمادارعلىرسعررالفائدةرلأجلررخمسبالنسبةرلل سنواترالأولى،ريحددرسعررالفائدةرالاسمي
رلسنداترر5 رالثانوية رالسوق ي

رف  رالأسعاررالمرجعية رمنحن  رمن رانطلاقا سنواتروالمحدد
ر.رتضافرإليهرعلاوةرالمخاطرةر2024ونيورير13ر الخزينةركمارأصدرهربنكرالمغربربتاري    خ بي  

 .ر نقطةرأساسر230ورر220

 

ر رنش  روأوسيتم رالمرجعي رالاراسعالسعر رالفائدة رر رسمية رقبل رأفريقيارمن رموقعهرربنك ي
ف 

ر ي
رف  ي
ون  ررور ر2024يونيورر14الإلكتر ي

 .ر2024يونيورر14يومررالقانونيةرللإعلاناترصحيفةف 
 

رسعررر5سنواترالأولىروبالنسبةرلكلررخمسوبعدرمروررال سنوات،ريساويرالسعررالمرجعي
رالثانويرلسنداترالخزينةررأورالمحتسب عاينسنواترالمر5الفائدةرلأجلر انطلاقارمنرالمنحن 

رسنواتر5والصادررعنربنكرالمغرب،روالذيريسبقرالتاري    خرالسنويرللقسيمةرخلالركلر
 بخمسةرأيامرعمل.ررمنصرمة

رالمحصلرعليهرعلاوةرالمخاطرةرالمحددةرعقبر )ررالمناقصةويضافرإلىرالسعررالمرجعي
ر اوحربي  

رالسنداتر230ورر220علاوةرللمخاطرةرتتر منررنقطةرأساس(ررويتمرتبليغهرلحاملىي
ر ي
ون  رالإلكتر رداخلرأجلرطرفربنكرأفريقيارعلىرموقعه رعملرقبلرالتاري    خرالذيرر5، أيام

.ررالفائدةريصادفرسنويارتاري    خرمراجعةرسعرر رنفسريومرتاري    خرمعاينةرالسعررالمرجعي ي
 وف 

رحالةرلمريتمرمعاينةرسعررالفائدةرل ي
رعلىررخمسف  سنواترلسنداترالخزينةربشكلرمباش 

ر ،رسيتمرتحديدرالسعررالمرجعي رأفريقياررمنرطرفربنكرالمنحن  بطريقةرالاستقطابرالخطي
رل رالمطلق رالأجل رتؤطران راللتي   رالنقطتي   راستعمال رخلال رأساسررخمسمن ر) سنوات

) ي
 حسبان 

 سعر الفائدة الإسمي 

  علاوة المخاطرة نقطة أساس 230و  220بير  



 

ملخص المنشور  –لأجل لا محدود سندات تابعية إصدار   

  5 

 

 

ر ي
 
رف رأي اض، رالاقتر رانتفاع رتاري    خ رسنويا رتصادف ي

رالنر رالتواري    خ ي
 
رف رالفوائد  تسدد

رريونيورر24 رأولريومرعملرالذيريلىي ي
 
رنفسراليومرأورف ي

 
ر24منركلرسنة.رويتمرأداءرالفوائدرف

رلاريصادفريومرعمل.رإذاركانرهذارريونيور  الأخت 

راليومرالذيرسيقومرفيهر ي
 
ستتوقفرفوائدرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرعنرالشيانرف

 بتسديدررأسرالمال.رربنكرأفريقيار

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربرإلغاءر)كليارأوررلبنكرأفريقيارويمكنر
رمواجهةر رأجل رمن ، رتراكمي روعلىرأساسرغت  رلامحدودة رلمدة رالفوائد رمبلغ رأداء جزئيا(
اماته.ر)رلارسيمارتبعارلطلبرمنربنكرالمغرب(.روتبعارلهذارالقرار،رلنريؤدرمبلغرالفائدةر التر 

رالسنداترلأجلرأوريتمراعرالمصدررالملغاةرمنرطرفر تبارهرمبلغارمراكمارأورمستحقارلحاملىي
ريصدرهار ي

.روسيهمركلرقراررإلغاءرمبلغرالقسيمةرالذيركانرمنربنكرأفريقيارلارمحدودرالنر

رالتاري    خرالسنويرالمقبل.ر ي
 
 المقرررأصلاردفعهرف

لبنكرالمغربرالصادرررG/2013/14بتطبيقرمقتضياترالمنشورررقمرربنكرأفريقيارويلزمر
ر ي
 
والمتعلقربحسابرالأموالرالذاتيةرالتنظيميةرلمؤسساترالائتمان،رر2013غشترر13ف

منرهذارالمنشوررالذيريحددرأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةركأسهمرأورر10طبقارللفصلر
ر)رتحددر رعدةرمعايت  رتراعي ي

كةروكذارالحصةرالمخصصةرالنر أيرعنصررمكونرلرأسمالرالش 
هارلارتتمرإلاررأدناه(رومنرضمنهارالبندرالذيرينصرعلىرأن التوزيعاترعلىرشكلرأرباحرأورغت 

اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأموالر بعدرالوفاءربجميعرالالتر 
ر رموضوع رلارمحدود رلأجل رالتابعية امات رذلكرالالتر  ي

 
رف رأعلىربما رمرتبة رمن هذهرالذاتية

رالمشاررإليهرأعلاهرفيمارالمذكرة :ر.روتتمثلرالمعايت   يلىي

ةرمنرطرفرالمؤسسةربعدرموافقةرمسبقةرلجهازهارالإدارير-  ؛يتمرإصداررالأدواترمباش 

رالأدواترلارمحدودةرالأجل؛ر-  تعتتر

رحالةرتصفيةرالمؤسسةرأوربعدرر- ي
لاريمكنرلأصلرالأدواترأنريؤديرلخفضرأورتسديد،رإلارف 

 موافقةرمسبقةرمنربنكرالمغرب؛

رالأدواترإلىرمرتبر- رمقارررةتنتمي رأورتصفيةرأدن  رالملاءة رحالرعدم ي
رالديونرف  ربجميع نة

 المؤسسة؛

رالأدواترمنرأيرهيئةرتابعةركانترر-  كفالاترأورضماناترللرفعرمنررتبةرالديون؛بلارتحط 

هرللرفعرمنررتبةرالديونربرسمرهذهرالأدواترر- رالأدواتربأيراتفاقرتعاقديرأورغت  لارتحط 
رحالةرعدمرالملاءةرأورالتصفيةر؛ ي

 ف 

 دواتربامتصاصرالجزءرالأولرورتناسبيارالجزءرالأهمرمنرالخسائررفورروقوعهار؛تسمحرالأرر-

رحالةرر- ي
تخولرالأدواترلمالكهاردينارعلىرالأصولرالمتبقيةرللمؤسسة،رويكونرهذارالدينر،رف 

رتفوقهارمرتبة،رمتناسبارمعرمبلغرالأدواترالمصدرة.ر ي
التصفيةروبعدرأداءرجميعرالديونرالنر

 لدينرقارارولارمحدداربسقف،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة؛ولاريكونرمبلغرهذارا

ةرمنرطرفرالمؤسسةر؛ر- رمباش  ةرأورغت  اءرالأدواتربطريقةرمباش   لاريمولرش 

اماترالقانونيةرر- هارإلاربعدرالوفاءربجميعرالالتر  لارتتمرالتوزيعاترعلىرشكلرأرباحرأورغت 
والرالذاتيةرمنرمرتبةرأعلىر.رولاريمكنرأنروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأم

تنتجرهذهرالتوزيعاترإلارعنرعناصررقابلةرللتوزي    ع.رولاريرتبطرمستوىرالتوزيعاتربالسعرر
اءرالأدواترعندرالإصداررإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركةر؛  الذيرتمروفقهرش 

رتخضعرلهارأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسير- ي
ةرعنر)رأولا(رالحقوقرلارتنتجرالمقتضياترالنر

رأقصىر رترتبطربمبلغ رأخرى رعنرسقفرولارقيود رثانيا( ر) رالأسهم رأرباح رلدفع التفضيلية
ر)ثالثا(رعنرواجبربالنسبةرللمؤسسةر رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة، للتوزيعات،

ر؛ رالقيامربتوزيعاترلفائدةرالمالكي   ي
 يقصى 

 الفوائد
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 عنرالأداءربالنسبةرللمؤسسةر؛رورلاريشكلرعدمرتسديدرأرباحرالأسهمرحادثارللتخلفر-

 لاريفرضرإلغاءرالتسديدرأيرإكراهرعلىرالمؤسسة.ررر-

رالسنداترلأجلرلارمحدودر رعلىرالمصدررإخباررحاملىي ي
رحالةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد،رينبع  ي

 
ف

علىرالأقلرقبلررتقويميارريومارر60والهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربقراررالإلغاء،رداخلرأجلر
هرتاري    خرالأر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  منرطرفربنكرداء.رويتمرإخباررحاملىي

رو ي
ون  رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةريحددرمبلغرالفوائدرالملغاةرأفريقيارعلىرموقعهرالإلكتر ي

 
ف

رتمراتخاذها.ر ي
رالتصحيحيةرالنر راترقراررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدروكذارالتدابت   ومتر

ي    عرالفوائدرإلارعنرالعناصررالقابلةرللتوزي    عرولارترتبطربجودةرائتمانرولاريمكنرأ نريصدررتوزر
 .ربنكرأفريقيار

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربرالرفعرمنرمبلغررلبنكرأفريقيارويمكنر
رمنرمبلغرالقسيمةرالمحددةربناءرعلىر رأكتر ربالتالىي رستصت  ي

رسيتمرأداؤهاروالنر ي
القسيمةرالنر

ر رعلىرالمصدررإخباررالصيغةرأدناه. ي
رينبع  رحالراتخاذرقرارربالرفعرمنرمبلغرالقسيمة، ي

 
وف

رالسنداترلأجلرلارمحدودرالمصدرةرمنرطرفر والهيئةرالمغربيةرربنكرأفريقيارجميعرحاملىي
 علىرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.رتقويمياريومارر60لسوقرالرساميلربهذارالقراررداخلرأجلر

هر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  منرطرفربنكرأفريقيارويتمرإخباررجميعرحاملىي
رور ي
ون  رصحيفةرللإعلاناترالقانونية.ررعلىرموقعهرالإلكتر ي

 
 ف

ر/ررفعرمبلغر رأداءرمبلغرالفوائدرفإنرقراررإلغاء رحالروجودرأدواترأخرىرلهارآليةرإلغاء ي
 
ف

ريت ربما رتفعيله رسيتم رأداؤها رالمطلوب رالخاصربهذهرالقسيمة رالفوائد رمبلغ رمع ناسب
 الأدوات.ر

 ورتحتسبرالفوائدرتبعارللصيغةرالتاليةر

 سعر الفائدة الإسمي  ×القيمة الإسمية 

ريتمرحسابرالفوائدرعلىرأساسر ربندر"رامتصاصرالخسائر"رررآخررمبلغراسمي ي
كمارتمرتعريفهرف 

ربندر"رتسديدررأسرالمالر".ر ي
رالواجبركمارتمرتعريفهرف  ي

 أورعلىرأساسرالرأسمالرالمتبفر

رأدناهار رعلىرمدة ر5يخضعرتسديدررأسرالمالرلموافقةربنكرالمغربروسيتمربشكلرخطي
 سنوات.ر)أنظرربندر"رالتسديدرالمسبقر"ر(ر.ر

 تسديد رأس المال 

اضرالقيامربالتسديدرالمسبقرربنكرأفريقياريمنعرعلىر القيامرخلالركاملرمدةرالاقتر
سنواترابتداءرمنرر5للسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رقبلرمرورر

  .تاري    خرالانتفاع

يطةرر5وبعدرمرورر سنوات،رلاريمكنرإجراءرالتسديدرالمسبقرإلارمنرطرفرالمصدر،رش 
 .أيامروبعدرموافقةربنكرالمغربر5ناهرإشعاررمسبقرأد

رمعركافةرأشطررالسنداترالتابعيةر ي (رسيتمربشكلرتناسنر ي
رأورجزن  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رلمدةرأدناهار سنوات.روسيتمرإخباررر5لأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدارروبشكلرخطي
رالسنداترلأجلرلارمحدودربالتسديدرالمسبقرفورراتخاذرقراررالتسديدر المسبقرمعرحاملىي

ر رداخلرأجلرأدناهرستونريومارتقويميارقبلرتاري    خربدايةرهذارالتسديد.روسيتمرنش  تذكت 
رللمصدررمعر ي

ون  رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعرالإلكتر ي
هذهرالإشعاراترف 

  .تحديدرمبلغرالتسديدرومدتهروتاري    خربدايته

رللسند ي
رأورالجزن  اترالتابعيةرلأجلرلارمحدود،رلاريجوزرللمصدررالتسديدرالمسبقرالكلىي

امتصاصر«رموضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقارلبندر
رمنرالمستوىرالأولركمارعرفهاربنكر»ر.رالخسائرر رحالةركانترنسبةررأسرالمالرالأساسي ي

وف 
ةر6,0المغربرأقلرمنرر %منرالمخاطررالمرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد،رخلالرفتر

رعلىرأساسرالقيمةرالإسميةرالأوليةرللسنداتال   .تسديد،رسيتمرإجراءرهذارالأخت 

 التسديد المسبق
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رالأرباحرويحسنرمنرالأموالرالذاتيةررلبنكرأفريقيارمنرشأنرأيرانخفاضرمحتملرللقيمةرالإسميةرأنريتيحر 1 ي

ريرفعرمنرصاف  ي
 معاينةرعائدراستثنان 

2Il  ازيةروالتوقعيةرتجدرر رالوثيقةرالمرجعيةرلبنكرر(ونسبرالملاءةررtier 1وررCET1)الإشارةربأنرالنسبرالاحتر ي
  أفريقيارتقدمرف 

(ريتمرقبلرحلولرالتاري    خرالسنوي،رسيتمرعلىرأساسر ي
رأورجزن  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رالمستحقروالفوائدرالجاريةرإلىرغايةرتاري    خرالتسديد ي
 .المبلغرالواجبرللرأسمالرالمتبفر

داديرللسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدود،رعنرالقيامربأفريقيارويمتنعربنكر اءراستر ش 
موضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقارلبندر"رامتصاصر
ر رعلىرالمصدررإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلروكذاركافةرحاملىي

الخسائر".رويتعي  
رهذارالإر ي

 
صدارربأيرمسطرةرمحتملةرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرالذينراكتتبوارف

رإشعارريتمر اءرمنرشأنهارأنرتشكلرموضوعرموافقةرمسبقةرلبنكرالمغرب،رعتر لإعادةرالش 
رللمصدررمعرتحديدرعددر ي

ون  رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعرالإلكتر ي
 
هرف نش 

داديروأجلهروسعره.رروسيقومر اءرالاستر بإعادةرربنكرأفريقيارالسنداترموضوعرهذارالش 
ر رالش  رحالةركانرعددرالسنداترالمعروضةرأكتر ي

 
رمعرأوامررالبيعرالمقدمةر)رف ي اءربشكلرتناسنر

اؤها رسيعادرش  ي
اؤها(.وسيتمرإلغاءرالسنداترالنر رسيعادرش  ي

   .منرعددرالسنداترالنر

رلأصولر ي
رحالةراندماجرأورانفصالرأورتقديمرجزن  ي

 
اضرترتبرربنكرأفريقيارف خلالرمدةرالاقتر

رتحويلر ي
عنهرتحويلرشاملرللذمةرالماليةرلفائدةرهيئةرقانونيةرأخرى،رسيتمربشكلرتلقان 

ر ي
الحقوقروالواجباترالمتعلقةربالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرللهيئةرالقانونيةرالنر

رالحقوقروالواجباتربنكرأفريقيارحلترمحلر ي
 
 .ف

رتصف رحالة ي
 
رف رالمال، ررأس رتسديد رويظل رأفريقيارية رالأخرىرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررربنك رللديون رتابعا ،

اضر(ر.ر  )رأنظررمرتبةرالاقتر

رمنرالمستوىرالأولركمارالسنداترررتخفضرقيمة كلمارأصبحترنسبةررأسرالمالرالأساسي
منرالمخاطررالمرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد.رر%6,0عرفهاربنكرالمغربرأقلرمنر

رالأموالرالذاتيةرالأساسيةرالنظريةرمنرر 1وتخفضرقيمةرالسندات بالميلغرالموافقرللفرقربي  
رمنرالمستوىرر%6,0مماريسمحرببلوغررCET1)2 (1المستوىر منرنسبةررأسرالمالرالأساسي

ائبرر.ر)ربعدرالأخذربعي  رCET 1الأولروالأموالرالذاتيةرالفعليةر رالمتعلقربالصر  الاعتباررالتأثت 
) 

 

 

ويتمرخفضرالقيمةرداخلرأجلرلاريمكنرأنريتعدىرشهرارتقويميارابتداءرمنرتاري    خرمعاينةر
امرالنسبةرالدنيار منرخلالرخفضرالقيمةررعلىرأساسرفرديرأورموطدر،ر%6,0عدمراحتر

رحدودرقيمةرإسميةردنيارقدرهار ي
ردرهمر50الإسميةرللسنداتربالمبلغرالموافق،روذلكرف 

هروتتميمهرر17-95منرالقانونرر292)طبقارللمادةر كاترالمساهمةر)كمارتمرتغيت  المتعلقربش 
 (ر.ر

ةرنصفرسنويةر)رتواري    خرالحصررنصفرالسنوير30وخلالر ركلرفتر رتلىي ي
ةريومارالمواليةرالنر

رالسلطاتر رالعاديرأورالوسيطرالذيرتطلبه رأورتاري    خرالحسابرغت  رنسبرالملاءة( لنش 
رمنرالمستوىرالأولر رعلىرالمصدررالتأكدرمنرأنرنسبةررأسرالمالرالأساسي الوصية،ريتعي  

CET 1رررر مرالمستوىرالأدن  علىرمنرالمخاطررالمرجحةرر%6,0كمارعرفهاربنكرالمغربرتحتر
 أساسرفرديرأورموطد.ر

رنسبتهرربنكرأفريقيارمروسيقور رأفقرررCET 1بنش  ي
وكذارالمستوياترالتوقعيةرلهذهرالنسبةرف 

رقبلرمتمرأبريلربالنسبةرر18 شهرار،ربعدرموافقةرمسبقةرمنرمجلسرإدارته.رويتمرهذارالنش 
رحصرر رعملية رلكل ربالنسبة رأكتوبر رمتم روقبل رالسنوية رحصررللحسابات رعملية لكل

)ريمكنرررلبنكرأفريقياررIIIلالرإصداراترالدعامةرللحساباترنصفرالسنوية.روستتمرمنرخ
رصحيفةرللإعلاناتر ي

رأيضارف  رللمصدر(ر.رويتمرهذارالنش  ي
ون  رالموقعرالإلكتر ي

الاطلاعرعليهارف 
روقوعرحدثرملحوظرقدريؤثررعلىرالنسبرالتنظيمية.ر رتلىي ي

ريومارالنر القانونية،رخلالرالثلاثي  
ر رالسنداتروسيتمرإرسالرهذهرالإصداراترإلىرممثلركتلةرحاملىي رتضمرحاملىي ي

رالسنداترالنر
رنفسرالوقترالذيرترسلرفيهرإلىربنكر ي

التابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رف 

 امتصاص الخسائر
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ازيةر)ر المغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرويجبرأنرتتضمنربتفصيلرالنسبرالاحتر
رمنرالم ستوىرالأولررالنسبةرعلىرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرأورنسبةررأسرالمالرالأساسي

 ونسبةرالملاءة(ر،روتشكيلرالأموالرالذاتيةرالتنظيميةروتوزي    عرالمخاطررالمرجحة.ر

 

امرالنسبةرالدنيار رحالةرعدمراحتر ي
 
رعلىرالمصدررر%6,0وف علىرأساسرفرديرأورموطد،ريتعي  

ر إخبارربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرعلىرالفورربذلكروتوجيهرإشعاررعتر
رالإ رالسنداترلأجلرلارمحدودرموقعه رلحاملىي رصحيفةرللإعلاناترالقانونية ي

 
روف ي

ون  لكتر
امرالنسبةرالدنيارر5داخلرأجلرأدناهر ر%6,0أيامرعملراعتبارارمنرتاري    خرملاحظةرعدمراحتر

رومبلغر رامتصاصرالخسارة علىرأساسرفرديرأورموطدريوضحروقوعرأحداثرترتبرعنها
ره رحساب روطريقة رللسندات رالإسمية رالقيمة رالتصحيحيةرخفض روالتدابت  رالمبلغ ذا

 المتخذةروالتاري    خرالذيرسيتمرفيهرخفضرالقيمة.ر

رالماليةر رالوضعية رتحسنت روإذا رللسندات رالإسمية رالقيمة ي
 
ضرف رخفضرمفتر رأي وبعد

راستوجبترهذارالتخفيض،ريمكنر ي
البدءربعدرموافقةربنكرالمغربررلبنكرأفريقيارللمصدررالنر

ر رشكلترموضوعرخفضرالقيمة.ريتعي   ي
رآليةررفعرالقيمةركليارأورجزئيارللقيمةرالإسميةرالنر ي

 
ف

ر رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرداخلرأجلرشهررواحدرعتر علىرالمصدررإخباررحاملىي
رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةربقرر ي

 
روف ي

ون  هرعلىرموقعهرالإلكتر ارررفعرالقيمةرإشعارريتمرنش 
رالقيمة.ر ي

 
 الاسميةرومبلغروطريقةرحسابروتاري    خرشيانرهذارالرفعرف

 

رالقيمةر رسيتمرخفضرأوررفع رلامتصاصرالخسائر، رآلية رتواجدرأدواترأخرىرلها رحالة ي
 
ف

رتمرتجاوزرعتبةرإطلاقهاروذلكربناءرعلىرآخرر ي
رجميعرالأدواترالنر ربي   ي الإسميةربشكلرتناسنر

 قرآليةرامتصاصرالخسائر.رقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرإطلا

وسيتمرحسابرالفوائدرربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرأداءرالقسيمةر)رمعرالأخذر
رالاعتباررانخفاضروارتفاعرالقيمةرالاسمية(.ر  بعي  

رالقيمةرالاسميةرللسندات،ريجبرعلىرالمصدررفورارإخبارر ي
رحالةرانخفاضرأورارتفاعرف  ي

ف 
 .رالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل

 

ر ي
اض   قابلةرللتداولربالتر

رالمستثمرينر لاريمكنرتداولرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصداررإلاربي  
ر ي
رف  رلائحتهم رالمحددة رللعمليةالمؤهلي   رالمذكرة رمالكرهذه رمستثمررمؤهل ركل م ريلتر  .

ر رلأجلرلارمحدودرموضوع رللعمليةلسنداترتابعية رالمذكرة رالسنداتررهذه رتحويل بعدم
رهذهرالمذكرةرللعملية.ر ي

رالمحددةرلائحتهمرف  المذكورةرسوىرلفائدةرالمستثمرينرالمؤهلي  
رالحساباتربأيرحالرمنرالأحوالرقبولرتعليماترتسديدروتسليمر رعلىرماسكي

ريتعير  كما
رعنهارمنرطرفررهذهرالمذكرةرللعمليةالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر المعتر

رمستثمرر ي
رالمحددةرلائحتهمرف  رالمستثمرينرالمؤهلي    هذهرالمذكرةرللعملية.رينرغت 

 تداول السندات 

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالمنشورروسنداتر لاريوجدرأيرتماثلربي  
 أيرإصداررسابق.ر

ر رقام رإذا رتتمتعرمنرجميعرالمستوياتربحقوقربنكرأفريقيا ربإصداررسنداترجديدة لاحقا
ر رشبيهة رحاملىي رعلىرموافقة رالحصول ردون رله ريمكن رالإصدار، رهذا ريقتضيها ي

رالنر بتلك
رسنداتر رتماثلارلكافة ريجري رأن رالإصدار، رتنصرعلىرذلكرعقود رأن يطة روش  السندات،
رالسنداتر رهذه ربتدبت  رالمتعلقة رالعمليات رمجموع ربذلك رموحدا رالمتعاقبة، الإصدارات

 وتداولها.ر

 بند التماثل

اض / التابعية  تابعيةرالسندات.رريخضعررأسرالمالرلبندر  رتبة الاقير
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ربالمبادئر رالمتعلقة رالقانون رقواعد رالأشكال رمن رشكل ربأي رالبند رهذا رتطبيق ريمس ولا
روفقر رالمكتتبرللحصول روحقوق رواجباترالمساهمي   رلتخصيصرالخسائر، المحاسبية

رالعقدرعلىرأداءرسنداتهرمنرحيثررأسرالمالروالفوائد.ر ي
 
وطرالمحددةرف  الش 

رحالةرتصفيةر ي
 
يتمرتسديدرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرلهذارالإصدارر،رسبنكرأفريقياروف

ربندرامتصاصرالخسائر.رولنريتمرإلاربعدر ي
 
بسعرريساويرالقيمةرالإسميةركمارتمرتحديدهرف

.ر رالذينرلهمرالأولويةرأورالعاديي   رالتقليديي    تعويضرجميعرالدائني  

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربعدركافة اضاترالسنديةرربينماريتمرتسديدرهذه الاقتر
رأصدرهاررولامحدودةربدونرآليةرإلغاءرالقسائمروامتصاصرالخسائرررلمدةرمحدودة ي

بنكرالنر
ريمكنررأفريقيار ي

رالخارج.ررلبنكرأفريقيارأورالنر ي
 
رالمغربركمارف ي

 
 إصدارهارلاحقارف

ر:ر رالتاليي    سيتمرهذارالتسديدرعلىرأساسرأقلرمبلغرمنرالمبلغي  

 القيمةرالاسميةرالأوليةربعدرطرحرمبلغرالتسديداترالمحتملةرالمنجزةرسابقار؛ ▪
رالسنداتر ▪ روحاملىي

رذويرالأفضليةروالعاديي   المبلغرالمتوفرربعدرتعويضرجميعرالدائني  
رأصدرهاررلمدةرمحدودةرالتابعية ي

ريمكنرربنكرأفريقيارالنر ي
إصدارهاررلبنكرأفريقيارأورالنر

رالخارج.ر ي
 
رالمغربركمارف ي

 
 لاحقارف

رنفسرالمرتبةرمثلرالسنداترالتابعيةرلأجلر ي
 
رهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرف ي

تأنر
رقامربنك ررأفريقياررلارمحدودرمنرنفسرالفئة.روللتذكت  ي

 
)رأولا(ربإصداررسنداترر2017يونيوررف

ريونيوررAT1تابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرنوعر ي
 
رقدرهرربمبلغر2017ف ر1.000.000.000إجمالىي

رغشتررAT1منرنوعرردرهمرو)ثانيا(رإصداررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودر ي
 
بمبلغرر2021ف

رقدرهر رإصداررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودررر )ثالثار(ورردرهمر 1.000.000.000إجمالىي
ررAT1منرنوعر ردجنتر ي

رقدرهرر2022ف  إصدارررر )ارابعر(وررردرهمر 000 000 500بمبلغرإجمالىي
ررAT1منرنوعررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودر ي

رقدرهرر2023يونيورف   000 500بمبلغرإجمالىي
ررAT1منرنوعررإصداررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودررر )خامسار(ورردرهمر 000 ي

رف  نونتر
رقدرهرر2023  درهمر 000 000 500بمبلغرإجمالىي

 ضمان استعادة الاموال ضمانرخاصلاريخضعرهذارالإصداررلأير

 التصنيف  لمريخضعرهذارالإصداررلأيرطلبرللتصنيف

رالسيدرحمادرالجواهريروكيلارمؤقتارر2024يونيورر5رقامرالمجلسرالإداريرربتاري    خ بتعيي  
رالسندات رلحاملىي ر. رالاكتتاب. ة رالقراررفوررفتحرفتر رهذا رالوكيلرويشيرمفعول رأن علما

رهورنفسهربالنسبةرلشطريرهذارالإصدارر سنداترتابعيةرلأجلرلارررر(رBورAالمؤقترالمعي  
ركتلةروحيدة.رررر)محدودر ي

 اللذينرتمرتجميعهمارف 

سيقومرالوكيلرالمؤقترداخلرأجلرستةرأشهررابتداءرمنرتاري    خرإغلاقرالاكتتاباتربدعوةر
ر رالعامة رالجمعية رحاملىي رلكتلة ي

رنهان  روكيل رتعيي   رأجل رمن رللانعقاد رالسندات لحاملىي
رالمادةررالسنداتر ي

وطرالولوجروالممارسةرالمنصوصرعليهارف  مكررر301ورر301طبقارلش 
هروتتميمه.رر 95-17منرالقانونر كاترالمساهمةركمارتمرتغيت   المتعلقربش 

ربتاري    خرقررر رهورمطلوب،ر2024يونيورر5رالمجلسرالإدارير تحديدرأجررالوكيلرر،ركما
ر ي
 درهمر)رمعراحتسابرجميعرالرسوم(رربرسمرالكتلة.رر000 100المؤقترف 

وسيتمرإعلامرالعمومربمكافأةرالوكيلربمناسبةرإصداررإعلامرالدعوةرلانعقادرالجمعيةرالعامةر
رالسندات.ر  لحاملىي

رحالةرر302وطبقارللمادةر ي
رالسندات،رعدارف  منرالقانونرالمذكور،ريمتلكروكيلركتلةرحاملىي

رجميعر رالكتلة رلإنجازرباسم رالصلاحية رالسندات، رلحاملىي رالعامة رالجمعية رتفرضها قيود
رالسندات.ر كةرلحاملىي

راللازمةرللحفاظرعلىرالمصالحرالمشتر  أعمالرالتدبت 

ررأسمالية رعلاقة رأية رأفريقيا رليسرلبنك رأخرى، رناحية رالسيدرحمادررمن رمع أورللأعمال
 الجواهري.ر

 تمثيل كتلة حاملي السندات
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  B خصائص الشطر .2

 

رسنداترالإصدارات رحاملىي رممثلركتلة رالجواهري رحماد رالسيد ريعتتر رعلىرذلك، رعلاوة
رالمستحقةربعدرور ررالسابقةرغت   .رر2023ورر2008المنجزةرمنرطرفربنكرأفريقياربي  

 

رهذهرالجمعيةرإلىرالهيئةرالمغربيةرلسوقرويتعهدر الرساميلرفورربنكرأفريقياربتوجيهرمحصر 
 انعقادها.ر

ر ي  القانون المطبق القانونرالمغرنر

 المحكمة المختصة المحكمةرالتجاريةرللداررالبيضاء

ي بورصة الدار البيضاء Bخصائص الشطر 
 
 ) سندات بسعر فائدة قابل للمراجعة سنويا وغير مدرجة ف

ربورصةرالداررالبيضاء،رتجردرر ي
 
رمدرجةرف منرطابعهاركاملةرسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودرغت 

رعملياتر ي
 
روتقبلرف رالمؤهلي   رحسابرلدىرالوسطاءرالماليي   ي

 
الماديرمنرخلالرتسجيلهارف
(.ر  الوديعرالمركزير)ماروكلت 

 طبيعة السندات 

ي  لحاملها
 
 الشكل القانوب

 الأقصى للشطرالحد  درهم 000 000 000 1 

 العدد الأقصى للسندات المصدرة  سند تابعي  10.000

 حاديةالقيمة الإسمية الأ  درهمر 000 100

 سعر الإصدار  درهمر000 100رأيمنرالقيمةرالاسميةرر100%

لارمحدودةرالأجل،رمعرإمكانيةرتسديدرمسبق،ربعدرالسنةرالخامسةرمنرتاري    خرالانتفاعروالذير
إلاربمبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةربنكرالمغربرمعرأجلرمسبقرأدناهرلاريمكنرالقيامربهر
 ر خمسرسنوات.ر

اض أجل   الاقير

رمنرالعمليةر2024يونيورر21إلىرر2024يونيورر19رمن ة الاكتتاب  معراحتسابراليومرالأخت   فير

 تاري    خ الانتفاع  2024يونيورر24

رخمسسعررفائدةرقابلرللمراجعةركلر)ررAمناقصةرعلىرالطريقةرالفرنسيةرمعرأولويةرللشطرر
 )ربسعررفائدةرقابلرللمراجعةرسنويا(رBسنوات(،رثمرالشطرر

 طريقة التخصيص 

 سنويا سعر فائدة قابل للمراجعة 

ر رلأجلررللسنةبالنسبة رعلىرسعررالفائدة راعتمادا رالاسمي ريحددرسعررالفائدة ر52الأولى،
رالسوقرالثانويةررأسبوعار)رأساسرنقدي(ر ي

رالأسعاررالمرجعيةرف  والمحددرانطلاقارمنرمنحن 
.رتضافرإليهرعلاوةر ر2024يونيورر13ر لسنداترالخزينةركمارأصدرهربنكرالمغربربتاري    خ

رالمخاطرةر  .ر نقطةرأساسر220ورر210بي  

 

ر رنش  روأوسيتم رالمرجعي رالاراسعالسعر رالفائدة رر رسمية رقبل رأفريقيارمن رموقعهرربنك ي
ف 

ر ي
رف  ي
ون  ررور ر2024يونيورر14الإلكتر ي

 .ر ر2024يونيورر14يومررالقانونيةرللإعلاناترصحيفةف 
 

رسعررالفائدةرلأجلرالتاري    خرالسنويوبعدرمرورر أسبوعار)رنسبةرر52،ريساويرالسعررالمرجعي
رالثانويرلسنداترالخزينةروالصادررعنربنكرالمغرب،ررنقدية(رالمحددر انطلاقارمنرالمنحن 

 بخمسةرأيامرعمل.ررمنصرمةرسنواتر5والذيريسبقرالتاري    خرالسنويرللقسيمةرخلالركلر

 

 سعر الفائدة الإسمي 
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رالمحصلرعليهرعلاوةرالمخاطرةرالمحددةرعقبر )ررالمناقصةويضافرإلىرالسعررالمرجعي
ر اوحربي  

رالسنداتنقطةرأر220ورر210علاوةرللمخاطرةرتتر منررساس(ررويتمرتبليغهرلحاملىي
ر ي
ون  أيامرعملرقبلرالتاري    خرالذيريصادفرر5،رداخلرأجلرطرفربنكرأفريقيارعلىرموقعهرالإلكتر

.ررسنويارتاري    خرمراجعةرسعررالفائدة رنفسريومرتاري    خرمعاينةرالسعررالمرجعي ي
 
 وف

 

رحالةرلمريتمرمعاينةرسعررالفائدةرلأر ي
 
رأسبوعارر52جلرف منرر،رسيتمرتحديدرالسعررالمرجعي

رتؤطرانرأفريقياررطرفربنك راللتي   رمنرخلالراستعمالرالنقطتي   بطريقةرالاستقطابرالخطي
 (نقدي)رأساسررأسبوعارر52لأجلرالأجلرالمطلقر

ةرلأجلر ربعدرتحويلرالسعررالأعلىرمباش  أسبوعار)رأساسرر52ويتمرالاستقطابرالخطي
(رإلىرالسعررالنقديرالم ي

 قابل.رحسبان 

ر:ر  وتعرضرطريقةرالحسابركماريلىي

ر+ر ي
 ؛رk/360(ر×رر1ر–ر)/رعددرالأيامرالصحيح*ر(رk(رˆر)رر1)))رالسعررالحسبان 

رالذيرنريدرتحويله.ررkبحيثر ي
 :رأجلرسعررالفائدةرالحسبان 

 يومار366أورر365*رعددرالأيامرالصحيحر:ر

 

 طريقة حساب السعر المرجعي 

  المخاطرةعلاوة  نقطة أساس 220و  210بير  

  

 

ر ي
اض،رأيرف  رتصادفرسنويارتاري    خرانتفاعرالاقتر ي

رالتواري    خرالنر ي
 تسددرالفوائدرف 

 منركلرسنة.ريونيورر24

سيتمرإعلانرمعدلرالفائدةرالجديد،رمنرقبلرالجهةرالمصدرةرللسندات،رعنرطريقر
،رقبلرخمسةرأيامرعملرمنرتاري    خرالذكرى ي

ون   .موقعهارالإلكتر

 

 

 الفائدةسعر تاري    خ تحديد 

ريومر رتواري    خرالذكرىرلتاري    خرالاستحقاقرللقرض،روهي ي
يونيورر24سيتمردفعرالفائدةرسنويًارف 

رأولريومرعملربعدر ي
رنفسراليوم،رأورف  ي

إذاركانرريونيورر24منركلرعام.رسيتمرإجراءرالدفعرف 
ريومرعمل  .رغت 

راليومرالذيرسيقومرفيهر ي
ستتوقفرفوائدرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرعنرالشيانرف 

 بتسديدررأسرالمال.رربنكرأفريقيار

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربرإلغاءر)كليارأوررلبنكرأفريقيارويمكنر
رأ رمن ، رتراكمي روعلىرأساسرغت  رلامحدودة رلمدة رالفوائد رمبلغ رأداء رمواجهةرجزئيا( جل

اماته.ر)رلارسيمارتبعارلطلبرمنربنكرالمغرب(.روتبعارلهذارالقرار،رلنريؤدرمبلغرالفائدةر التر 
رالسنداترلأجلررالمصدررالملغاةرمنرطرفر أوريتمراعتبارهرمبلغارمراكمارأورمستحقارلحاملىي

ريصدرهار ي
.روسيهمركلرقراررإلغاءرمبلغرالقسيمةرالذيركانرمنربنكرأفريقيارلارمحدودرالنر

رالتاري    خرالسنويرالمقبل.را ي
 لمقرررأصلاردفعهرف 

لبنكرالمغربرالصادرررG/2013/14بتطبيقرمقتضياترالمنشورررقمرربنكرأفريقيارويلزمر
ر ي
والمتعلقربحسابرالأموالرالذاتيةرالتنظيميةرلمؤسساترالائتمان،رر2013غشترر13ف 

سيةركأسهمرأورمنرهذارالمنشوررالذيريحددرأدواترالأموالرالذاتيةرالأسار10طبقارللفصلر
ر)رتحددر رعدةرمعايت  رتراعي ي

كةروكذارالحصةرالمخصصةرالنر أيرعنصررمكونرلرأسمالرالش 
هارلارتتمرإلار أدناه(رومنرضمنهارالبندرالذيرينصرعلىرأنرالتوزيعاترعلىرشكلرأرباحرأورغت 
اماترالقانونيةروالتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأموا لربعدرالوفاءربجميعرالالتر 

 الفوائد
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ر رموضوع رلارمحدود رلأجل رالتابعية امات رذلكرالالتر  ي
 
رف رأعلىربما رمرتبة رمن هذهرالذاتية

:رالمذكرة رالمشاررإليهرأعلاهرفيماريلىي  .روتتمثلرالمعايت 

ةرمنرطرفرالمؤسسةربعدرموافقةرمسبقةرلجهازهارالإدارير-  ؛يتمرإصداررالأدواترمباش 

رالأدواترلارمحدودةرالأجل؛ر-  تعتتر

رحالةرتصفيةرالمؤسسةرأوربعدرلاريمكنرلأصلرر- ي
 
الأدواترأنريؤديرلخفضرأورتسديد،رإلارف

 موافقةرمسبقةرمنربنكرالمغرب؛

رالأدواترإلىرمرتبر- رأورتصفيةررةتنتمي رالملاءة رحالرعدم ي
 
رالديونرف ربجميع رمقارنة أدن 

 المؤسسة؛

رالأدواترمنرأيرهيئةرتابعةركانترر-  ون؛كفالاترأورضماناترللرفعرمنررتبةرالديبلارتحط 

هرللرفعرمنررتبةرالديونربرسمرهذهرالأدواترر- رالأدواتربأيراتفاقرتعاقديرأورغت  لارتحط 
رحالةرعدمرالملاءةرأورالتصفيةر؛ ي

 
 ف

 تسمحرالأدواتربامتصاصرالجزءرالأولرورتناسبيارالجزءرالأهمرمنرالخسائررفورروقوعهار؛ر-

رحالةرر- ي
 
تخولرالأدواترلمالكهاردينارعلىرالأصولرالمتبقيةرللمؤسسة،رويكونرهذارالدينر،رف

رتفوقهارمرتبة،رمتناسبارمعرمبلغرالأدواترالمصدرة.ر ي
التصفيةروبعدرأداءرجميعرالديونرالنر

 ولاريكونرمبلغرهذارالدينرقارارولارمحدداربسقف،رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة؛

رر- ةرمنرطرفرالمؤسسةر؛لاريمولرش  رمباش  ةرأورغت   اءرالأدواتربطريقةرمباش 

اماترالقانونيةرر- هارإلاربعدرالوفاءربجميعرالالتر  لارتتمرالتوزيعاترعلىرشكلرأرباحرأورغت 
والتعاقديةرورالقيامربالأداءاترعلىرأدواترالأموالرالذاتيةرمنرمرتبةرأعلىر.رولاريمكنرأنر

قابلةرللتوزي    ع.رولاريرتبطرمستوىرالتوزيعاتربالسعررتنتجرهذهرالتوزيعاترإلارعنرعناصرر
اءرالأدواترعندرالإصداررإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركةر؛  الذيرتمروفقهرش 

رتخضعرلهارأدواترالأموالرالذاتيةرالأساسيةرعنر)رأولا(رالحقوقرر- ي
لارتنتجرالمقتضياترالنر

رعنرسقفرولارقيودر رثانيا( ر) رالأسهم رأرباح رلدفع رأقصىررالتفضيلية رترتبطربمبلغ أخرى
ر)ثالثا(رعنرواجبربالنسبةرللمؤسسةر رإلارإذارتعلقرالأمرربحصصرالمشاركة، للتوزيعات،

ر؛ رالقيامربتوزيعاترلفائدةرالمالكي   ي
 يقصى 

 لاريشكلرعدمرتسديدرأرباحرالأسهمرحادثارللتخلفرعنرالأداءربالنسبةرللمؤسسةر؛رور-

 سسة.ررلاريفرضرإلغاءرالتسديدرأيرإكراهرعلىرالمؤرر-

رالسنداترلأجلرلارمحدودر رعلىرالمصدررإخباررحاملىي ي
رحالةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد،رينبع  ي

ف 
علىرالأقلرقبلررتقويميارريومارر60والهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربقراررالإلغاء،رداخلرأجلر

هر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  منرطرفربنكرتاري    خرالأداء.رويتمرإخباررحاملىي
رو ي

ون  رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةريحددرمبلغرالفوائدرالملغاةرأفريقيارعلىرموقعهرالإلكتر ي
ف 

رتمراتخاذها.ر ي
رالتصحيحيةرالنر راترقراررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدروكذارالتدابت   ومتر

ولاريمكنرأ نريصدررتوزي    عرالفوائدرإلارعنرالعناصررالقابلةرللتوزي    عرولارترتبطربجودةرائتمانر
 .رأفريقياربنكر

حسبرإرادتهرأنريقررربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربرالرفعرمنرمبلغررلبنكرأفريقيارويمكنر
رمنرمبلغرالقسيمةرالمحددةربناءرعلىر رأكتر ربالتالىي رستصت  ي

رسيتمرأداؤهاروالنر ي
القسيمةرالنر

رعلىرالمصدررإخبارر ي
رينبع  رحالراتخاذرقرارربالرفعرمنرمبلغرالقسيمة، ي

روف  الصيغةرأدناه.
رالسنداترلأجلرلارمحدودرالمصدرةرمنرطرفرجمي والهيئةرالمغربيةرربنكرأفريقيارعرحاملىي

 علىرالأقلرقبلرتاري    خرالأداء.رتقويمياريومارر60لسوقرالرساميلربهذارالقراررداخلرأجلر

هر رالسنداترلأجلرلارمحدودربإشعارريتمرنش  منرطرفربنكرأفريقيارويتمرإخباررجميعرحاملىي
رور ي
ون  رصحيفةرللإعلاناترالقانونية.ررعلىرموقعهرالإلكتر ي

 ف 
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ر/ررفعرمبلغر رأداءرمبلغرالفوائدرفإنرقراررإلغاء رحالروجودرأدواترأخرىرلهارآليةرإلغاء ي
 
ف

رالخاصربهذهر رالفوائد رمبلغ رمع ريتناسب ربما رتفعيله رسيتم رأداؤها رالمطلوب القسيمة
 الأدوات.ر

 ورتحتسبرالفوائدرتبعارللصيغةرالتاليةر

[ 360/  صحيحعدد الأيام ال× فائدة الاسمية ال سعر  ×القيمة الاسمية  ]. 

ريتمرحسابرالفوائدرعلىرأساسر ربندر"رامتصاصرالخسائر"رررآخررمبلغراسمي ي
 
كمارتمرتعريفهرف

ربندر"رتسديدررأسرالمالر".ر ي
 
رالواجبركمارتمرتعريفهرف ي

 أورعلىرأساسرالرأسمالرالمتبفر

رأدناهار رعلىرمدة ر5يخضعرتسديدررأسرالمالرلموافقةربنكرالمغربروسيتمربشكلرخطي
 سنوات.ر)أنظرربندر"رالتسديدرالمسبقر"ر(ر.ر

 تسديد رأس المال 

اضرالقيامربالتسديدرالمسبقررالقيامربنكرأفريقياريمنعرعلىر خلالركاملرمدةرالاقتر
سنواترابتداءرمنرر5للسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدار،رقبلرمرورر

  .تاري    خرالانتفاع

يطةرر5وبعدرمرورر سنوات،رلاريمكنرإجراءرالتسديدرالمسبقرإلارمنرطرفرالمصدر،رش 
 .مغربأيامروبعدرموافقةربنكرالر5إشعاررمسبقرأدناهر

رمعركافةرأشطررالسنداترالتابعيةر ي (رسيتمربشكلرتناسنر ي
رأورجزن  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رلمدةرأدناهار سنوات.روسيتمرإخباررر5لأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصدارروبشكلرخطي
رالسنداترلأجلرلارمحدودربالتسديدرالمسبقرفورراتخاذرقراررالتسديدرالمسبقرمعر حاملىي

رداخلرأجلرأدنا رتذكت  هرستونريومارتقويميارقبلرتاري    خربدايةرهذارالتسديد.روسيتمرنش 
رللمصدررمعر ي

ون  رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعرالإلكتر ي
هذهرالإشعاراترف 

  .تحديدرمبلغرالتسديدرومدتهروتاري    خربدايته

رللسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدود،ر ي
رأورالجزن  لاريجوزرللمصدررالتسديدرالمسبقرالكلىي

امتصاصر«رضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقارلبندرمور
رمنرالمستوىرالأولركمارعرفهاربنكر»ر.رالخسائرر رحالةركانترنسبةررأسرالمالرالأساسي ي

وف 
ةر6,0المغربرأقلرمنرر %منرالمخاطررالمرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد،رخلالرفتر

ر   .علىرأساسرالقيمةرالإسميةرالأوليةرللسنداتالتسديد،رسيتمرإجراءرهذارالأخت 

(ريتمرقبلرحلولرالتاري    خرالسنوي،رسيتمرعلىرأساسر ي
رأورجزن  إنركلرتسديدرمسبقر)ركلىي

رالمستحقروالفوائدرالجاريةرإلىرغايةرتاري    خرالتسديد ي
 .المبلغرالواجبرللرأسمالرالمتبفر

داديرللسنداترالتابعيأفريقيارويمتنعربنكر اءراستر ةرلأجلرلارمحدود،رعنرالقيامربش 
موضوعرهذارالإصدار،رماردامترالقيمةرالإسميةرانخفضترقيمتهارطبقارلبندر"رامتصاصر
ر رعلىرالمصدررإخباررالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلروكذاركافةرحاملىي

الخسائر".رويتعي  
رهذارالإصدارربأيرمسطرةرمحتملةر ي

السنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرالذينراكتتبوارف 
رإشعارريتمرلإعادةر اءرمنرشأنهارأنرتشكلرموضوعرموافقةرمسبقةرلبنكرالمغرب،رعتر الش 

رللمصدررمعرتحديدرعددر ي
ون  رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةروعلىرالموقعرالإلكتر ي

هرف  نش 
داديروأجلهروسعره.رروسيقومر اءرالاستر بإعادةرربنكرأفريقيارالسنداترموضوعرهذارالش 

رمعرأوامررالبيع ي اءربشكلرتناسنر
ررالش  رحالةركانرعددرالسنداترالمعروضةرأكتر ي

المقدمةر)رف 
اؤها رسيعادرش  ي

اؤها(.وسيتمرإلغاءرالسنداترالنر رسيعادرش  ي
   .منرعددرالسنداترالنر

رلأصولر ي
رحالةراندماجرأورانفصالرأورتقديمرجزن  ي

اضرترتبرربنكرأفريقيارف  خلالرمدةرالاقتر
رتحويلرعنهرتحويلرشاملرللذمةرالماليةرلفائدةرهيئةرقانونيةرأخرر ي

ى،رسيتمربشكلرتلقان 
ر ي
الحقوقروالواجباترالمتعلقةربالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرللهيئةرالقانونيةرالنر

رالحقوقروالواجباتربنكرأفريقيارحلترمحلر ي
 .ف 

ر رتصفية رحالة ي
رف  رالمال، ررأس رتسديد رأفريقيارويظل رالأخرىررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررربنك رللديون رتابعا ر،

اضر(ر.ر  )رأنظررمرتبةرالاقتر

 التسديد المسبق
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رالأرباحرويحسنرمنرالأموالرالذاتيةررلبنكرأفريقيارمنرشأنرأيرانخفاضرمحتملرللقيمةرالإسميةرأنريتيحر 3 ي

ريرفعرمنرصاف  ي
 معاينةرعائدراستثنان 

ازيةروالتوقعيةرتجدرر 4 رالوثيقةرالمرجعيةرلبنكرر(ونسبرالملاءةررtier 1وررCET1)الإشارةربأنرالنسبرالاحتر ي
 تقدمرف 

 

رمنرالمستوىرالأولركمارالسنداترررتخفضرقيمة كلمارأصبحترنسبةررأسرالمالرالأساسي
منرالمخاطررالمرجحة،رعلىرأساسرفرديرأورموطد.رر%6,0عرفهاربنكرالمغربرأقلرمنر

رالأموالرالذاتيةرالأساسيةرالنظريةرمنرر 3وتخفضرقيمةرالسندات بالميلغرالموافقرللفرقربي  
رمنرالمستوىرر%6,0مماريسمحرببلوغررCET1)4 (1المستوىر منرنسبةررأسرالمالرالأساسي

ائبرCET 1الأولروالأموالرالذاتيةرالفعليةر رالمتعلقربالصر  رالاعتباررالتأثت  .ر)ربعدرالأخذربعي  

) 

 

 

لاريمكنرأنريتعدىرشهرارتقويميارابتداءرمنرتاري    خرمعاينةرويتمرخفضرالقيمةرداخلرأجلر
امرالنسبةرالدنيار علىرأساسرفرديرأورموطدر،رمنرخلالرخفضرالقيمةرر%6,0عدمراحتر

رحدودرقيمةرإسميةردنيارقدرهار ي
 
ردرهمر50الإسميةرللسنداتربالمبلغرالموافق،روذلكرف

كاترالمسار17-95منرالقانونرر292)طبقارللمادةر هروتتميمهرالمتعلقربش  همةر)كمارتمرتغيت 
 (ر.ر

ةرنصفرسنويةر)رتواري    خرالحصررنصفرالسنويةرر30وخلالر ركلرفتر رتلىي ي
يومارالمواليةرالنر

رالسلطاتر رالعاديرأورالوسيطرالذيرتطلبه رأورتاري    خرالحسابرغت  رنسبرالملاءة( لنش 
رمنرالمستوىرالأ رعلىرالمصدررالتأكدرمنرأنرنسبةررأسرالمالرالأساسي ولرالوصية،ريتعي  

CET 1رررر مرالمستوىرالأدن  علىرمنرالمخاطررالمرجحةرر%6,0كمارعرفهاربنكرالمغربرتحتر
 أساسرفرديرأورموطد.ر

رنسبتهرربنكرأفريقياروسيقومرر رأفقرروكذارالمستوياترالتوقعيةررCET 1بنش  ي
لهذهرالنسبةرف 

رقبلرمتمرأبريلربالنسبةرر18 شهرار،ربعدرموافقةرمسبقةرمنرمجلسرإدارته.رويتمرهذارالنش 
رحصرر رعملية رلكل ربالنسبة رأكتوبر رمتم روقبل رالسنوية رحصررللحسابات رعملية لكل

)ريمكنرررلبنكرأفريقياررIIIللحساباترنصفرالسنوية.روستتمرمنرخلالرإصداراترالدعامةر
رصحيفةرللإعلاناترالاطلاعرعل ي

رأيضارف  رللمصدر(ر.رويتمرهذارالنش  ي
ون  رالموقعرالإلكتر ي

يهارف 
روقوعرحدثرملحوظرقدريؤثررعلىرالنسبرالتنظيمية.ر رتلىي ي

ريومارالنر القانونية،رخلالرالثلاثي  
رالسنداتر رتضمرحاملىي ي

رالسنداترالنر وسيتمرإرسالرهذهرالإصداراترإلىرممثلركتلةرحاملىي
رنفسرالوقترالذيرترسلرفيهرإلىربنكررالتابعيةرلأجلرلارمحدودر ي

موضوعرهذارالإصدار،رف 
ازيةر)ر المغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرويجبرأنرتتضمنربتفصيلرالنسبرالاحتر
رمنرالمستوىرالأولرر النسبةرعلىرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرأورنسبةررأسرالمالرالأساسي

 نظيميةروتوزي    عرالمخاطررالمرجحة.رونسبةرالملاءة(ر،روتشكيلرالأموالرالذاتيةرالت

 

امرالنسبةرالدنيار رحالةرعدمراحتر ي
رعلىرالمصدررر%6,0وف  علىرأساسرفرديرأورموطد،ريتعي  

ر إخبارربنكرالمغربروالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرعلىرالفورربذلكروتوجيهرإشعاررعتر
رالسنداترلأر رلحاملىي رصحيفةرللإعلاناترالقانونية ي

روف  ي
ون  رالإلكتر جلرلارمحدودرموقعه
امرالنسبةرالدنيارر5داخلرأجلرأدناهر ر%6,0أيامرعملراعتبارارمنرتاري    خرملاحظةرعدمراحتر

رومبلغر رامتصاصرالخسارة علىرأساسرفرديرأورموطدريوضحروقوعرأحداثرترتبرعنها
رالتصحيحيةر روالتدابت  رالمبلغ رهذا رحساب روطريقة رللسندات رالإسمية رالقيمة خفض

 مرفيهرخفضرالقيمة.رالمتخذةروالتاري    خرالذيرسيت

رالماليةر رالوضعية رتحسنت روإذا رللسندات رالإسمية رالقيمة ي
ضرف  رخفضرمفتر رأي وبعد

راستوجبترهذارالتخفيض،ريمكنر ي
البدءربعدرموافقةربنكرالمغربررلبنكرأفريقيارللمصدررالنر

ر رشكلترموضوعرخفضرالقيمة.ريتعي   ي
رآليةررفعرالقيمةركليارأورجزئيارللقيمةرالإسميةرالنر ي

ف 
رعلىرال رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرداخلرأجلرشهررواحدرعتر مصدررإخباررحاملىي

 امتصاص الخسائر
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رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةربقرارررفعرالقيمةر ي
 
روف ي

ون  هرعلىرموقعهرالإلكتر إشعارريتمرنش 
رالقيمة.ر ي

 
 الاسميةرومبلغروطريقةرحسابروتاري    خرشيانرهذارالرفعرف

 

رلامتصاصر رآلية رتواجدرأدواترأخرىرلها رحالة ي
 
رالقيمةرف رسيتمرخفضرأوررفع الخسائر،

رتمرتجاوزرعتبةرإطلاقهاروذلكربناءرعلىرآخرر ي
رجميعرالأدواترالنر ربي   ي الإسميةربشكلرتناسنر

 قيمةراسميةرتسبقرتاري    خرإطلاقرآليةرامتصاصرالخسائر.ر

وسيتمرحسابرالفوائدرربناءرعلىرآخررقيمةراسميةرتسبقرتاري    خرأداءرالقسيمةر)رمعرالأخذر
رالاعتبارر  انخفاضروارتفاعرالقيمةرالاسمية(.ربعي  

رالقيمةرالاسميةرللسندات،ريجبرعلىرالمصدررفورارإخبارر ي
 
رحالةرانخفاضرأورارتفاعرف ي

 
ف

 الهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل.ر

 

ر ي
اض   قابلةرللتداولربالتر

رالمستثمرينر لاريمكنرتداولرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالإصداررإلاربي  
ر ي
 
رف رلائحتهم رالمحددة رللعمليةالمؤهلي   رالمذكرة رمالكرهذه رمستثمررمؤهل ركل م ريلتر  .

ر رلأجلرلارمحدودرموضوع رللعمليةلسنداترتابعية رالمذكرة رالسنداتررهذه رتحويل بعدم
رهذهرالمذكرةرللعملية.رالمذكورةرسوىرلفائدةرالمستث ي

 
رالمحددةرلائحتهمرف مرينرالمؤهلي  

رالحساباتربأيرحالرمنرالأحوالرقبولرتعليماترتسديدروتسليمر رعلىرماسكي
ريتعير  كما

رعنهارمنرطرفررهذهرالمذكرةرللعمليةالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعر المعتر
ر ي
رالمحددةرلائحتهمرف  رالمستثمرينرالمؤهلي    هذهرالمذكرةرللعملية.رمستثمرينرغت 

 تداول السندات 

رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرموضوعرهذارالمنشورروسنداتر لاريوجدرأيرتماثلربي  
 أيرإصداررسابق.ر

ر رقام رإذا رتتمتعرمنرجميعرالمستوياتربحقوقربنكرأفريقيا ربإصداررسنداترجديدة لاحقا
ر ردون رله ريمكن رالإصدار، رهذا ريقتضيها ي

رالنر ربتلك رشبيهة رحاملىي رعلىرموافقة الحصول
رسنداتر رتماثلارلكافة ريجري رأن رالإصدار، رتنصرعلىرذلكرعقود رأن يطة روش  السندات،
رالسنداتر رهذه ربتدبت  رالمتعلقة رالعمليات رمجموع ربذلك رموحدا رالمتعاقبة، الإصدارات

 وتداولها.ر

 بند التماثل

 يخضعررأسرالمالرلبندرتابعيةرالسندات.ر

ر رالبند رهذا رتطبيق ريمس ربالمبادئرولا رالمتعلقة رالقانون رقواعد رالأشكال رمن رشكل بأي
روفقر رالمكتتبرللحصول روحقوق رواجباترالمساهمي   رلتخصيصرالخسائر، المحاسبية

رالعقدرعلىرأداءرسنداتهرمنرحيثررأسرالمالروالفوائد.ر ي
وطرالمحددةرف   الش 

رحالةرتصفيةر ي
لهذارالإصدارر،رسيتمرتسديدرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربنكرأفريقياروف 

ربندرامتصاصرالخسائر.رولنريتمرإلاربعدر ي
بسعرريساويرالقيمةرالإسميةركمارتمرتحديدهرف 

.ر رالذينرلهمرالأولويةرأورالعاديي   رالتقليديي    تعويضرجميعرالدائني  

اضاترالسنديةر رالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودربعدركافةرالاقتر بينماريتمرتسديدرهذه
رأصدرهارربدونرآليةرإلغاءرالقسائمروامتصاصرالخسائرررولامحدودةرلمدةرمحدودة ي

بنكرالنر
ريمكنررأفريقيار ي

رالخارج.ررلبنكرأفريقيارأورالنر ي
رالمغربركمارف  ي

 إصدارهارلاحقارف 

ر:ر رالتاليي    سيتمرهذارالتسديدرعلىرأساسرأقلرمبلغرمنرالمبلغي  

 ؛رالقيمةرالاسميةرالأوليةربعدرطرحرمبلغرالتسديداترالمحتملةرالمنجزةرسابقار ▪
رالسنداتر ▪ روحاملىي

رذويرالأفضليةروالعاديي   المبلغرالمتوفرربعدرتعويضرجميعرالدائني  
رأصدرهاررلمدةرمحدودةرالتابعية ي

ريمكنرربنكرأفريقيارالنر ي
إصدارهاررلبنكرأفريقيارأورالنر

رالخارج.ر ي
رالمغربركمارف  ي

 لاحقارف 
رنفسرالمرتبةرمثلر ي

رهذهرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرف  ي
السنداترالتابعيةرلأجلرتأنر

رقامربنك ررأفريقياررلارمحدودرمنرنفسرالفئة.روللتذكت  ي
)رأولا(ربإصداررسنداترر2017يونيوررف 

اض / التابعية   رتبة الاقير
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ريونيوررAT1تابعيةرلأجلرلارمحدودرمنرنوعر ي
 
رقدرهرر2017ف ر1.000.000.000بمبلغرإجمالىي

رغشتررAT1منرنوعرردرهمرو)ثانيا(رإصداررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودر ي
 
بمبلغرر2021ف

رقدرهر رإصداررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودررر )ثالثار(ورردرهمر 1.000.000.000إجمالىي
ررAT1منرنوعر ردجنتر ي

 
رقدرهرر2022ف إصدارررر )ارابعر(وررردرهمر 000 000 500بمبلغرإجمالىي

ررAT1منرنوعررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودر ي
 
رقدرهرر2023يونيورف  000 500بمبلغرإجمالىي

ررAT1منرنوعررإصداررسنداترتابعيةرلأجلرلارمحدودررر )خامسار(ورردرهمر 000 ي
 
رف نونتر

رقدرهرر2023  .ردرهمر 000 000 500بمبلغرإجمالىي

 ضمان استعادة الاموال لاريخضعرهذارالإصداررلأيرضمانرخاص

 التصنيف  لمريخضعرهذارالإصداررلأيرطلبرللتصنيف

رالسيدرحمادرالجواهريروكيلارمؤقتارر2024يونيورر5رقامرالمجلسرالإداريرربتاري    خ بتعيي  
رالسندات رلحاملىي ر. رالاكتتاب. ة رالقراررفوررفتحرفتر رهذا رالوكيلرويشيرمفعول رأن علما

رهورنفسهربالنسبةرلشطريرهذارالإصدارر سنداترتابعيةرلأجلرلارررر(رBورAالمؤقترالمعي  
ركتلةروحيدة.راللذينرتمرررر)محدودر ي

 
 تجميعهمارف

سيقومرالوكيلرالمؤقترداخلرأجلرستةرأشهررابتداءرمنرتاري    خرإغلاقرالاكتتاباتربدعوةر
ر رالعامة رالجمعية رحاملىي رلكتلة ي

رنهان  روكيل رتعيي   رأجل رمن رللانعقاد رالسندات لحاملىي
رالمادةررالسنداتر ي

 
وطرالولوجروالممارسةرالمنصوصرعليهارف مكررر301ورر301طبقارلش 

هروتتميمه.رر 95-17قانونرمنرال كاترالمساهمةركمارتمرتغيت   المتعلقربش 

ربتاري    خرقررر رتحديدرأجررالوكيلرر2024يونيورر5رالمجلسرالإدارير رهورمطلوب، ،ركما
ر ي
 درهمر)رمعراحتسابرجميعرالرسوم(رربرسمرالكتلة.رر000 100المؤقترف 

لانعقادرالجمعيةرالعامةرروسيتمرإعلامرالعمومربمكافأةرالوكيلربمناسبةرإصداررإعلامرالدعوة
رالسندات.ر  لحاملىي

رحالةرر302وطبقارللمادةر ي
رالسندات،رعدارف  منرالقانونرالمذكور،ريمتلكروكيلركتلةرحاملىي

رجميعر رالكتلة رلإنجازرباسم رالصلاحية رالسندات، رلحاملىي رالعامة رالجمعية رتفرضها قيود
رالسندات.ر كةرلحاملىي

راللازمةرللحفاظرعلىرالمصالحرالمشتر  أعمالرالتدبت 

ررأسمالية رعلاقة رأية رأفريقيا رليسرلبنك رأخرى، رناحية رالسيدرحمادررمن رمع أورللأعمال
 الجواهري.ر

رسنداترالإصدارات رحاملىي رممثلركتلة رالجواهري رحماد رالسيد ريعتتر رعلىرذلك، رعلاوة
رالمستحقةربعدرور ررالسابقةرغت   .رر2023ورر2008المنجزةرمنرطرفربنكرأفريقياربي  

 

رهذهرالجمعيةرإلىرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرسامويتعهدر يلرفورربنكرأفريقياربتوجيهرمحصر 
 انعقادها.ر

 تمثيل كتلة حاملي السندات

ر ي  القانون المطبق القانونرالمغرنر

 المحكمة المختصة المحكمةرالتجاريةرللداررالبيضاء
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IV.  حالةرالتخلفرعنرالأداءر  

رالنهاية(ريشكلرحالةرللتخلفرعنرالأداءرعدمرالوفاءربجزءرأوركلرمبلغرالفوائدر ي
 
ر)رف كةررو/أورعدمرتسديدرالمبلغرالأصلىي الواجبةرعلىرالش 

رحالةرتمرالأر ي
 
كةربعدرموافقةربنكرالمغربريومرعملربعدرتاري    خراستحقاقهر14داءرداخلرأجلربرسمركلرسندرعدارف ،رعدارإذارقررترالش 

ر ي
 
رخصائصرالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرالمبينةرأعلاهرف ي

 
رلأداءرالفوائدرطبقارللمقتضياترالمنصوصرعليهارف رأوركلىي ي

إلغاءرجزن 
رال ي

رررر-قسمرالثان  ي
 المعلوماترالمتعلقةربالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرلبنكرأفريقيا.رررر-العنوانرالثان 

كةرمنرأجلرمعالجةر رالسنداترأنريوجهربدونرأجلرإعذارارللش  رحالةروقوعرحالةرالتخلفرعنرالأداءريجبرعلىرممثلركتلةرحاملىي ي
 
وف

كةرداخلرأجلرالتخلفرعنرالأداءرمعرالأمرربأداءركلرمبلغرمستح  يومرعملربعدرتاري    خرالإعذار.رر14قرللفوائدرمنرطرفرالش 

كةربمعالجةرالتخلفرعنرالأداءربعدرمرورر رالسنداترر14وإذارلمرتقمرالش  رتوصلهاربالإعذار،ريمكنرلممثلركتلةرحاملىي رتلىي ي
يومرعملرالنر

ة رالسندات،روبناءرعلىرقراررمنرلدنرهذهرالأخت  وطرالنصابروالأغلبيةرالمنصوصرربعدردعوةرالجمعيةرالعامةرلحاملىي رتبترضمنرش  ي
النر

روالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلرأنريجعلرمنر رموجهرللمصدر،رمعرنسخةرلمؤسسةرالتوطي   ي عليهارقانوناروبعدرمجردرإشعارركتانر
رحدودرمبلغررأسر ي

 
رف رالقانونرعلىرتسديدرالسنداترالمذكورة كةربقوة رالش  المالروالفوائدركافةرالإصداررمستحقرالاجل،رمماريجتر

ر رالمؤداةربعد.رعلمارأنرالرأسمالرهورالرأسمالرالأولىي القيمةر(المستحقةرمنذرآخررتاري    خرأداءرللفوائدرمعرزيادةرالفوائدرالمستحقةروغت 
.ر)عددرالسنداتررxالاسميةرالأوليةر ي

رحالةرتسديدر،رالرأسمالرالواجبرالمتبفر ي
 
 ،رأورف

 

 

.  
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V. ي للعملية
 الجدول الزمت 

رللعمليةر:ر ي
رالجدولرالزمن  رماريلىي ي

 
 ف

 

  

تيب                                 العمليات التاري    خ   الير

ةرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميل 2024يونيورر12الأربعاءر  1 الحصولرعلىرتأشت 

رملخصر 2024يونيورر12الأربعاءر رللمصدرالمنشوررنش  ي
ون   2 علىرالموقعرالإلكتر

رصحيفةرللإعلاناترالقانونية 2024يونيور ر13الخميسر ي
 
رف ي

رالمصدررلبلاغرصحف   3 نش 

ر 2024يونيور ر13الخميسر  4 معاينةرسعررالفائدةرالمرجعي

ر  2024يونيورر14الجمعةر رللمصدرررالفائدةررالمرجعيةروأسعارررسعاررالأرنش  ي
ون   5 الاسميةرعلىرالموقعرالإلكتر

ر 2024يونيورر14الجمعةر رصحيفةرللإعلاناترالقانونيةررالفائدةررالمرجعيةروأسعارررسعاررالأرنش  ي
 
 6 الاسميةرف

ةرالاكتتاب ر2024يونيورر19الأربعاءر  7 فتحررفتر

ةإغلاقر 2024يونيورر21الجمعةر  8 الاكتتابرفتر

 9 تخصيصرالسندات 2024يونيورر21الجمعةر

ر  10 التسديد/رالتسليمر 2024يونيورر24الإثني  

رصحيفةرللإعلاناتر 2024ريونيورر25الثلاثاءر ي
رالمصدررللنتائجروأسعاررالفائدةرالمعتمدةرللعمليةرف  نش 

ررالقانونية ي
ون   وعلىرموقعهرالإلكتر

11 
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ي : معلومات حول المصدر بنك أفريقيا  •
 
 القسم الثاب

I.  معلومات عامة 

كة بنكرأفريقيا  اسم الشر

،رالداررالبيضاء140 ي
 المقر الرئيسي  ،رشارعرالحسنرالثان 

 الهاتف 10 28 46 22 05

 الفاكس 65 49 26 22 05

www.bankofafrica.ma  ي
 
وب  الموقع الإلكير

كةرمساهمةرذاترمجلسرإدارةر ي  ش 
 
 الشكل القانوب

 تاري    خ التأسيس ر1959غشترر31

كة سنةرر99  مدة حياة الشر

 التجاريالسجل  الداررالبيضاءرر 129 27

رر31ينايررإلىرر1منر كة دجنتر  السنة المالية للشر

رإطارر ي
رللتجارةرالخارجيةرف  ي يفررقمريهدفرالبنكرالمغرنر رش  رالأولرمنرربيعرال193-14-1ظهت  ي

صادررف 
رحكمهاررإلىرر12-103بإصداررقانونررقمرر1436الأولر ي

ةرف  المتعلقربمؤسساترالائتمانروالهيئاترالمعتتر
 :ر

لقيامربجميعرعملياترالبنكروالصرفروالخزينةروالضمانروالقبولروالخصمروإعادةرالخصمرا 
روالمتوسطروالطويل؛ر رالحسابرالجاريرومختلفرأنواعرالقروضرعلىرالأمدرالقصت  ي

والمكشوفرف 
اءروبيعرأورتفويترجميعرالممتلكاتر اضاتروالتعهداتربمختلفرالعملات؛رش  إبرامركافةرالاقتر

 قارية؛رممارسةرجميعرعملياترالنقلرأورالعمولاتروتجارةرالمعادنرالنفيسة.رالمنقولةرأورالع

هاربالناجزرأورلأجلرا  رالبورصةرأورغت  ي
اءروالبيعرف  لقيامربجميعرالتوظيفاتروالاكتتاباتروعملياترالش 

 لسنداترأورأوراقرتجاريةرمهماركانترطبيعتهار؛

كاترالبنكيةرأ  رجميعرالش  ي
رمساهماترف  والماليةروالعقاريةروالصناعيةروالتجاريةرخذروامتلاكروتدبت 

ر؛  لحسابهارأورلحسابرالغت 

رور  ي
عموما،رالقيامربجميعرالعملياترالبنكيةروالماليةروالتجاريةروالصناعيةروالمنقولةروالعقاريةرالنر

كة.ر ربغرضرالش  رمباش  رأورغت   يمكنرأنرترتبطربشكلرمباش 

 

 

 الغرض الاجتماعي 

( 3) المادة   من النظام الأساسي

كة إل غاية  دراهمر10سهماربقيمةرإسميةرقدرهارر 642 565 212درهمرموزعرعلىر420 656 125 2 أبريل  30رأسمال الشر
2024 

رالجمعياترالعامةر رومحاصر  كة،روخاصةرالنظامرالأساسي يمكنرالاطلاعرعلىرالوثائقرالقانونيةرللش 
رلبنكرأفريقيا رالحساباتربالمقررالرئيسي ي  وتقاريررمراقنر

 الوثائق القانونية

روالقانونررقمر   ي ،ريخضعربنكرأفريقيارللقانونرالمغرنر ي
كمارتمرتعديلهررر95-17باعتباررشكلهرالقانون 

 وتتميمه.ر

يفررقمر رش  رربيعرالأولرر193-14-1بحكمرنشاطهر،ريخضعربنكرأفريقيارلظهت  ي
بإصداررر1436الصادررف 

(;ر12-103قانونررقمر رحكمهارر)القانونرالبنكي ي
ةرف   المتعلقربمؤسساترالائتمانروالهيئاترالمعتتر

 

http://www.bankofafrica.ma/
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رالبورصة،روبحكمرإصداراتهرللسنداتروبرامجرإصداررشهاداترالإيداع،ريخضعر ي
 
كةرمدرجةرف باعتبارهرش 

 بنكرأفريقيارللمقتضياترالقانونيةروالتنظيميةرالمتعلقةربالسوقرالماليةروخصوصار:ر

ر؛ر19-14قانونررقمرر ▪ رالاستثماررالمالىي ي
 
كاترالبورصةروالمستشارينرف  المتعلقرببورصةرالقيمروش 

الصادرر 19-2208  رقمرالنظامرالعامرلبورصةرالقيمرالمصدقرعليهربقرارروزيررالاقتصادروالماليةر ▪
ر ي
 
 ؛ر 2019يوليوزرر3الصادررف

وربالمعلوماترالمطلوبةرالىرالمتعلقربدعوةرالجمهوررإلىرالاكتتابررر44-ر12القانونررقمر ▪
رأسهمهارأورسنداتهار؛ ي

 
رتدعورالجمهوررإلىرالاكتتابرف ي

 الأشخاصرالمعنويةرورالهيئاترالنر
 المتعلقربالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلر؛ر12-43القانونررقمر ▪
رالمصدقرعليهربقرارروزيررالاقتصادروالماليةررقمرلهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميللالنظامرالعامر ▪

 ؛ر2169-16
 ؛الهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلدورياتر ▪
المتعلقرببعضرسنداترالديونرالقابلةرللتداولروقرارروزيررالماليةرر35-94رالقانونررقم ▪

رر2560-95والاستثماراترالخارجيةررقمر ي
 
المتعلقربسنداترالديونرر1995أكتوبررر9الصادررف

 القابلةرللتداول.ر

ر 35.96القانونررقمر ▪ ي
 
المتعلقربإحداثروديعرمركزيروتأسيسرنظامرعامرلقيدربعضرالقيمرف

روالمتممر؛  الحساب،رالمغت 

ر932-98النظامرالعامرللوديعرالمركزيرالمصدقرعليهربواسطةرقرارروزيررالاقتصادروالماليةررقمر ▪
ر ي
 
صادررر1961-01ومعدلربواسطةرقرارروزيررالخوصصةروالسياحةررقمرر1998أبريلرر16صادررف

ر ي
 
 ؛ر2001أكتوبررر30ف

رسوقرالبورصةركمارتمرتعديلهروتتميمهر؛ر26-03القانونررقمر ▪ ي
 
 المتعلقربالعروضرالعموميةرف

كاتر) يبةرعلىرالش  رررر%37,75يخضعربنكرأفريقيا،رباعتبارهرمؤسسةرائتمان،رللصر  ي
بالنسبةرر2023ف 

رأفقرر%40لنسبةرمستهدفةر ي
يبةرعلىرالقيمةرالمضافةر)ر2026ف   (.رر%10(روالصر 

ي 
 النظام الجباب 

 المحكمةرالتجاريةرللداررالبيضاء

المحكمة 
ي 
 
المختصة ف
 حالة نزاع
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II.  بنية مساهمي بنك أفريقيا 

 تشكيل رأس المال  .1

رتبلغرإسميةربقيمةرسهما    ر 642 565 212رعلىرموزعارردرهم،رر420 656 125 2ررأفريقياربنكررأسمالريبلغر،2024رأبريلر30رغايةرإلى

 رالحقوق.رربنفسروتتمتعرالفئةرنفسرمنربالكامل،رمحررةرالواحدرللسهمردراهمر10

رر31:ربنيةرالمساهمةرإلىرغايةرر1الجدولرر  2023دجنتر

 

 المساهمون 31/12/2023

رأس المال     عدد الأسهم  %

35,51% 75 470 702 
 كتلة التحكم

رالملكيةر 089 255 58 27,41%  الوطنيةرللتأمي  

7,16% 15 226 909 
 O Capitalمجموعةر

0,94% 1 988 704 SFCM 

46,11% 98 014 124 
 مساهمات قارة 

24,56% 52 200 985 Banque Fédérative du Crédit Mutuel 

ر 828 272 17 8,13%  صندوقرالإيداعروالتدبت 

4,48% 9 518 244 BRITISH INTERNATIONAL INVESTMENT Group plc 

رللتقاعد 587 362 8 3,9% ي رالمغرنر ي
  الصندوقرالمهن 

5,01% 10 659 480 MAMDA/MCMA/MAC** 

 مساهمات أخرى  816 080 39 18,39%

1,07% 2 269 879 
 مستخدموربنكرأفريقيار

 أسهمرمتداولةر 937 810 36 17,32%

 المجموع  642 565 212 100%

 

 المصدرر:ربنكرأفريقيار

 
 

 يرتكزرإعدادرتوزي    عررأسرالمالرعلىر:ر

رالمودعةرسنداتهمرلدىربنكرأفريقيارر-  وضعيةرالمودعربنكرأفريقياربالنسبةرللمساهمي  

ر)ر كرللقيمرالمنقولةرللملكيةرالمغربيةرللتأمي  
رذلكرالأسهمرالمملوكةرمنرطرفرصناديقرهيئاترالتوظيفرالمشتر ي

 سهما(  186 029 3)*(ربمارف 

 ،روضعيةرمصرحربهارمنرطرفرالمساهمر:رMAMDA/MCMA)**(رتفاصيلرمجموعةر
MAMDAسهمار41:رر 

MCMA  :1 528 036 سهما 

MAC  :9 131 449   سهما 

 

 

 

 

 بنية مساهمة غير متوفرة إل غاية تاري    خ أقرب⁶
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 المجلس الإداري  .2

 (رر2024أبريلر:ررأعضاءرالمجلسرالإدارير)رر3الجدولر

ر رالأول تقديمر انقضاءرمدةرالتعيي    أعضاءرالمجلسرالإداري تاري    خرالتعيي  

ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف
2024 

 الرئيسرالمديررالعام

1995 
 السيدرعثمانربنجلون

 الرئيسرالمديررالعام

ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف
 ر2024

ر ي
 
ترالملكيةر2023ينايررر31ف ،رأختر

ر ربنكرأفريقياربتغيت  المغربيةرللتأمي  
رشخصرالسيدرعزر ي

 
ممثلهارالدائمرف
 الدينرجسوس.ر

1994 
 الملكيةرالمغربيةرللتأمي  ر

عزرالدينرجسوسيمثلهارالسيدر  

ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف
2025 

رالممثلرالدائمرالسيدرلوسيانرميارارهور
ركريديرميتيالرربنكلل روهورالفيدرالىي

ربنكرأفريقيار ي
 
رمساهمرف .روقدرقصى 

را ي
 
رف ي

ربنكلمعظمرمسارهرالمهن 
ركريديرميتيال  الفيدرالىي

2005 

ركريديرميتيالر )رالمجموعةرالبنكرالفيدرالىي

 القابضةركريديرميتيالر/رأليانسرفيديرال(ر

 رارايمثلهرالسيدرلوسيانرمي

ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف
2027 

رمنصبار شغلرصندوقرالإيداعروالتدبت 
رالمجلسرالإداريرلبنكرأفريقيارمنر ي

 
ف

ثمرتمرتعيينهرر1997إلىرر1966سنةر
منرجديدرمنرطرفرالجمعيةرالعامةر

رالعاديةر ي
 
 .ر2010مايرر26ف

رالسيدر هورالمديررالعامررخالدرسفت 
ر منذريوليوزررلصندوقرالإيداعروالتدبت 

ربنكرأفريقيار2022 ي
 
 ومساهمرف

2010 
ر  صندوقرالإيداعروالتدبت 

ريمثلهرالسيدر رخالدرسفت   

ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف
2026 

 مجموعةرانبثقترر

 O CAPITAL عنرعمليةرإدماجر
ر ي
 
منرر2021وضمرفينانسركومرف

طرفرالمجموعةرالقابضةربنجلونر
 امزيان.ر

رالمجلسر ي
 
فينانسركومركانترعضوارف

 ر.ر2021إلىرر2001الإداريرللبنكرمنر

2021 
 رO CAPITALمجموعةر

ر ي
 يمثلهارالسيدرهشامرالعمران 

رستبتر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر
رحساباترالسنةرالماليةر ي

 
 .ر2028ف

كانرالسيدرعزرالدينرجسوسرعضوار
ربصقتهر رالإداري رالمجلس ي

 
ف

ر رسنة رمن إلىرسنةرر2005الشخصية
رللملكيةرر2008 ردائما رممثلا ثم

رمجددار رتعيي   رقبل رللتأمي   المغربية
رسنةر ي

 
رف رالإداري رالمجلس ي

 
رف عضوا
رينايررر2017 ي

 
روف رالشخصية. بصفته

،رتمرتعيينهرمجددارممثلاردائمار2023
.رللملكيةرالمغرر  بيةرللتأمي  

2017 
سوسجالسيدرعزرالدينر  

 

رستبتر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر
رحساباترالسنةرالماليةر ي

 
 2023ف

ر ي
 
رف رعضو رهو ربوجون رمارك السيد
المجلسرالإداريرلبنكرأفريقيا،رممثلار

ر  British Internationalلمجموعة

Investmentيكر روش  رمؤسس روهو .

ر رلمجموعة  & Beaujeanرئيسي
Partnersرر رر2019منذ ي

رف  ومختص
اتيجية.ر  الاستشارةرالبنكيةروالماليةرالاستر

 

2019 

 British Internationalمجموعةر

Investment  

 يمثلهارالسيدرماركربوجونر

ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف

2026 

 عضورمجلسرإداريرمستقلر

رالمجلسرالإداريرللبنكر ي
 
وعضورسابقرف

ر 2000ورر1997بي    

ر2021  

 السيدرمحمدرالقباجر
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ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف
2026 

رالمجلسرالإداري ي
 
 عضورمستقلرف

رررررررررررررررررررررررر 2021 ي
 السيدةرنزهةرالحرايس 

ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف
2028 

رالمجلسرالإداري ي
 
 عضورمستقلرف

 السيدةرنغوزيرإدوزيان 2023

ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف
2028 

رالمجلسرالإداري ي
 
 عضورمستقلرف

رأولسون 2023  السيدةرلورينركواسي

رستبترالجمعيةرالعامةر ي
العاديةرالنر
رحساباترالسنةرالماليةر ي

 
 2023ف

رالمجلسر ي
 
عضوربصفتهرالشخصيةرف

ر رمجموعة ي
 
رف رومست   Oالإداري

Capitalر رلبنكرر، رالمرجعي المساهم
 أفريقيا

2018 
 السيدرعبدوربنسودة

 

ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف
2027 

 متصرفرمديررعامرمنتدبر
 2004 

ر  السيدرإبراهيمربنجلونرالتويمي

 متصرفرمديررعامرمنتدب

ر ي
الجمعيةرالعامةرالعاديةرالنر

رحساباترالسنةرالماليةر ي
 
ستبترف
2026 

رالمجلسر ي
 
عضوربصفتهارالشخصيةرف

كةر الإداريرومتصرفةرمديرةرعامةرلش 
BMCE Capital Gestion 

ةرمريمرالبوعزاويدالسي 2021  

  
  

 السيدربرايانرهندرسون مستشاررلدىرالرئاسة

  
  

 

 المصدرر:ربنكرأفريقيار
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III. رلمجموعةربنكرأفريقيار)ر رر13الهيكلرالتنظيمي  (رر2023نونتر

 

 

 

  المصدرر:ربنكرأفريقيا

 

IV.  وصف النشاط   

 تطور القروض  .1

 

ر ةرالمدروسة،رتوزعرتطوررالقروضرحسبرأنواعرالزبناءرعلىرالشكلرالتالىي  :ررخلالرالفتر

ة 3الجدول  ي الفير
 
  2023– 2021: القروض حسب أنواع الزبناء ) الصافية( ف

 

 بملايير  الدراهم 2021 2022 التطور 2023 التطور

-
2,01

% 

 حقوق عل مؤسسات الائتمان وما يماثلها 491 27 627 30 11,41% 013 30

2,98
% 

136 
665 

2,24% 132 
708 

 حقوق عل الزبناء   800 129
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 ⁷نشاطرمجمعرر–المصدرر:ربنكرأفريقيار

 

 

مليونردرهم.رويعودرهذارالارتفاعرر   678 166ليصلرإلىرر  %2,05+سجلرجاريرالقروضرارتفاعاربنسبةررر،ر2023إلىرغايةرمتمر
ربنسبةر أساسارلارتفاع ر  %45,55+بنسبةرمليونردرهمروالفوائدرالمستحقةرللاستلامرر 347 27لتصلرإلىرر %30,86+رقروضرالتجهت  

مليونردرهمروالقروضرالعقاريةرر287 17لتصلرإلىرر %14,58-مليونردرهم،رمقابلرانخفاضرالقروضرالأخرىربنسبةر 960رلتبلغر
-نخفضترالحقوقرعلىرمؤسساترالائتمانروماريماثلهاربنسبةرومنرجهتها،رارمليونردرهم.رر039 41لتصلرإلىرر%0,42-بنسبةر

 مليونردرهم.رر 013 30لتصلرإلىرر 2,01%

 

 الزبناء تطور ودائع  .2

ةريتوزعر رالفتر ي
ر:ر-2023 ر 2021تطوررودائعرالزبناءرحسبرنوعرالمنتجاترف   علىرالشكلرالتالىي

 :رتطوررودائعرالزبناءرحسبرنوعرالمنتجات4الجدولر

 

 

 نشاطرمجمعرر–بنكرأفريقياررالمصدرر:ر

مليونردرهمرأساساربفعلرتراجعرالودائعرلأجلرر 215 152إلىرلتصلررر  %2,36-،رانخفضترودائعرالزبناءربنسبةر2023إلىرغايةرمتمر
مليونرر 549 106ر،رلتصلرإلىر %5,49+،رمقابلرارتفاعرالحساباترالدائنةرعندرالطلبربنسبةر 233 13لتصلرإلىررر %43,05-بنسبةرر
 رمليونردرهم.رر 814 27لتصلرإلىرر %2,74+بنسبةررالادخاررحساباتردرهمرور

 

رباريسروشنغهايرووكالةرط⁷ ي
 نجةرالمنطقةرالحرةر(.رتتضمنرحساباترالمقررالمركزيروحساباترالوكالاترالكائنةربالمغربروحساباترالفروعروالوكالاتربالخارجر)رفروعرف 

 قروضرالخزينة 939 33 117 34 0,53% 274 34 0,46%

 قروضرالاستهلاكر 636 7 870 7 3,06% 037 8 2,12%

30,86
% 

ر 382 20 898 20 2,53% 347 27  قروضرللتجهت  

-
0,42% 

 القروضرالعقارية 131 41 210 41 0,19% 039 41

-
14,58

% 

 القروضرالأخرى 533 18 238 20 9,20% 287 17

-
4,32% 

ر 954 2 745 2 7,06%- 627 2 اءرالفواتت   الحقوقرالمكتسبةربش 

45,55
% 

 فوائدرمستحقةرللاستلام 668 659 1,28%- 960

 ديونرمعلقةرالأداء 556 4 970 4 9,08% 093 5 2,49%

2,05
% 

166 
678 

3,84% 163 
335 

 مجموع القروض  291 157

 بملايير  الدراهم 2021 2022 التطور 2023 التطور

 حسابات عند الطلب دائنة 385 91 005 101 10,53% 549 106 5,49%

 حسابات الادخار 883 25 072 27 4,59% 814 27 2,74%
-

43,05% 
 ودائع لأجل 219 19 234 23 20,89% 233 13

 حسابات دائنة أخرى  761 4 318 4 9,30%- 320 4 0,04%
15,84% 299 -

15,52% 
 فوائد مستحقة للأداء 306 259

 مجموع ودائع الزبناء  554 141 888 155 10,13% 215 152 2,36%-
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.رويعزىرهذارالارتفاعرأساسار2022مقارنةرمعرمتمرر%5.6+،رأيربارتفاعر2023مليارردرهمرمعرمتمرر103وبلغترالحساباتربدونرمكافأةر

رمتمرر72مليونردرهمرلتصلرإلىرر4+أيرر%6+تعزيزرجاريرحساباترالشيكاتربنسبةرر(i)إلىر:ر ي
 
تطوررجاريرر(ii)؛رور2023مليارردرهمرف

رر1,2+أيرر%4+الحساباترالجاريةربنسبةر  .ر2023ورر2022مليارردرهمربي  

رفتطورتربنسبةر ر2023مليارردرهمرمعرمتمرر27,8لتصلرإلىرر%2,7+أمارالحساباترعلىرالدفتر .رفارتفعترحصةرالحساباترعلىرالدفتر

رالسوقربنسبةر ي
 
 .ر2023معرمتمرر%15,29إلىرر2022معرمتمرر%15,15،رمنتقلةرمنر%0.14+ف

رظلرظرفيةراتسمتربمراعاةر2022مليارردرهمرمعرمتمرر18مقابلرر2023مليارردرهمرمعرمتمرر12وبلغترمنرجهتهارالودائعرلأجلر ي
 
،رف

ازيةرللسيولة.روبلغترحصةرالسوقرمنرحيثرالودائعرلأجلر اترالاحتر رمتمرر%9,40المؤش  ي
 
رمتمر %13.69مقابلرر2023ف ي

 
 .ر2022رف
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 الثالث : المعلومات المالية لبنك أفريقيا القسم  ▪

I.  الوضعية المالية الموطدة لبنك أفريقيا 

رتقديمرحسابرللنتيجةرالموطدةر .1 رالدوليةرللتقاريررالماليةرلبنكرأفريقياربي   رطبقارللمعايت  ي
 :رر2023ورر2021سننر

رحسابرالنتيجةر رماريلىي ي
 
رر31ف رر31إلىرر2021دجنتر  :رر2023دجنتر

ر:رتطوررحساباترالنتيجةر5لجدولرا ةربي  
رالفتر ي

 
رف ي

 ر2023ورر2021سننر

 

 بآلاف الدراهم 2021 2022 التطور 2023 التطور

 فوائدروعائداترمماثلة 205 633 15 155 863 16 7,87% 050 374 19 14,89%

 فوائدروتكاليفرمماثلة 235 723 4- 870 940 4- 4,61% 139 924 6- 40,14%

 هامش الفوائد 970 909 10 285 922 11 9,28% 911 449 12 4,43%

 عمولاترمحصلة 301 270 3 156 323 4 32,19% 933 679 4 8,25%

 عمولاترمدفوعة 732 482- 342 026 1- 112,61% 406 928- 9,54%-

 هامش عل العمولات  569 787 2 814 296 3 18,27% 527 751 3 13,79%

          
رالأرباحروالخسائررالناتجةرعنرتغطياتر ي

 
صاف

 الوضعيةرالصافيةر

+225,41% 215 851 -158,29% -172 119 295 267 
رالأرباحروالخسائررعلىرالأدواترالماليةر ي

 
صاف

 بالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة

+168,80% 193 410 -239,80% -281 121 201 082 
رالأرباحروالخسائررعلىرأصولروخصومر ي

 
صاف

 المعاملات

-79,41% 22 441 15,73% 109 002 94 185 
رالأرباحروالخسائررعلىرأصولروخصومر ي

 
صاف

 بالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةر

11,94% 225 460 -2,46% 201 412 206 498 
رالأرباحروالخسائررعلىرالأدواترالماليةر ي

 
صاف

 بالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةر

    -   - 

والخسائررعلىرأدواترالدينررصافيالأرباح
المحتسبةرضمنرالرساميلرالذاتيةرالقابلةر

 للتدويرر

11,94% 225 460 -2,46% 201 412 206 498 
مكافآترأدواترالرساميلرالذاتيةرالمحتسبةر
رالقابلةرللتدوير  ضمنرالرساميلرالذاتيةرغت 

          
رالأرباحروالخسائررعلىرالأصولرالماليةر ي

 
صاف

للبيعالمتاحةر  

          
الأرباحروالخسائررالناتجةرعنرعدمراحتسابر

 الأصولرالماليةربالكلفةرالمستهلكة

          

الأرباحروالخسائررالناتجةرعنرإعادةرتصنيفر
الأصولرالماليةربالكلفةرالمستهلكةرضمنرالأصولر

 الماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة

          

الأرباحروالخسائررالناتجةرعنرإعادةرتصنيفر
الأصولرالماليةرحسبرالرساميلرالذاتيةرضمنر
 الأصولرالماليةرربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجة

ر           رلأنشطةرالتأمي   ي
 
 العائدرالصاف

 عائداترالأنشطةرالأخرىر 557 007 1 630 073 1 6,56% 376 901 16,04%-

 تكاليفرالأنشطةرالأخرىر 779 599- 614 697- 16,31% 295 591- 15,24%-

ي البنكي  082 607 14 409 624 15 6,96% 830 952 16 8,50%
 
 الناتج الصاف
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ة تقديم الحصيلة السنوية الموطدة لبنك أفريقيا طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  .2  2023 - 2021للفير

 

 

 الأصول بآلاف الدراهم  2021 2022 التطور 2023 التطور

يدية 051 737 19 856 425 18 6,64%- 878 474 18 0,27%  قيمرالصندوقروالبنوكرالمركزيةروالخزينةرالعامةرومصلحةرالشيكاترالتر

  -   - - 
 الأصول المالية بالقيمة العادلة حسب النتيجة

10,65% 46 812 574 18,82% 42 305 151 35 604 594 
الأصولرالماليةرالمملوكةرلغاياترالمعاملةرر-  

10,33% 1 716 731 92,80% 1 555 980 807 037 
الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةر-  

 أدواترالتغطيةرالمشتقة          

 الأصول المالية المتاحة للبيع          

          
الرساميل الذاتيةالأصول المالية بالقيمة العادلة حسب   

-
13,73% 

477 287 
-

67,62% 
553 274 1 708 897 

أدواترالدينرالمحتسبةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةرالقابلةرر-
 للتدويرر

8,85% 6 068 863 12,20% 5 575 246 4 969 163 

أدواترالرساميلرالذاتيةرالمحتسبةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةرر-
ر القابلةرللتدويرغت   

 الأصولرالمملوكةرلغايةرالاستحقاق          

 السنداتربالتكلفةرالمهلكةر 888 926 38 202 299 51 31,78% 565 152 50 2,24%-

-3,48% 25 409 242 25,34% 26 324 021 21 001 481 
 القروضروالديونرعلرىمؤسساترالائتمان

 القروضروالديونرعلىرالزبناء 207 020 197 232 469 209 6,32% 303 196 212 1,30%

          
 فارقرإعادةرالتقييمرلأصولرالمحافظرالمغطاةربمعدلاترالفائدة

 استثماراترأنشطةرالتأمي  ر          
-

14,85% 
يبةرالمستحقةرالدفع 203 981 422 290 1 31,51% 772 098 1  أصول -الصر 

يبةرالمؤجلة 604 466 2 684 443 2 0,93%- 183 537 2 3,83%  أصول - الصر 

 حساباترالتسويةروأصولرأخرى 978 497 6 263 377 8 28,92% 343 822 7 6,62%-

رجاريةرموجهةرللتفويت            أصولرغت 

-
20,44% 

967 149 21,12% 1 215 549 1 003 557 
كاترحسبرطريقةرنسبةرالملكية رالش  ي

 
 مساهماترف

 العقاراترالاستثمارية 318 560 3 112 434 3 3,54%- 408 381 3 1,53%-

 الأصولرالثابتةرالملموسة 859 517 8 774 560 8 0,50% 451 642 8 0,95%

رالملموسة 904 222 1 679 292 1 5,71% 667 408 1 8,97%  الأصولرالثابتةرغت 

 فوارقرالامتلاك 114 032 1 114 032 1 0,00% 097 018 1 1,36%-

 مجموع الأصول  854 057 345 559 154 383 11,04% 512 184 388 1,31%

رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةرر–المصدرر:ربنكرأفريقيار  حساباترموطدةرطبقارللمعايت 
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 الخصوم بآلاف الدراهم  2021 2022 التطور 2023 التطور

  
البريدية الشيكاتمصلحة ، العامة المركزية، الخزينة الأبناك        

  
حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الخصوم        

  
الخصوم المالية المملوكة لغايات المعاملة  -        

  
النتيجة كخيارحسب  العادلة بالقيمة الماليةلخصوم ا -        

 أدوات التغطية المشتقة        
المُصْدَرة المديونية سندات 034 828 11 945 167 9 22,49%- 436 050 10 9,63%  

 ديون تجاه مؤسسات الائتمان والمعتبرة في حكمها 987 283 60 476 731 65 9,04% 714 195 73 11,36%

 ديون تجاه الزبناء 241 973 218 646 179 246 12,42% 080 681 238 3,05%-

الفائدة بمعدلات المغطاة المحافظ لخصوم التقييم إعادة فارق             

 خصوم -الضريبة الجارية 479 357 1 727 551 1 14,31% 385 440 1 7,18%-

 خصوم – الضريبة المؤجلة 570 187 1 479 179 1 0,68%- 946 166 1 1,06%-

وخصوم أخرى  التسوية حسابات 696 717 9 922 942 13 43,48% 325 945 15 14,36%  

 ديون مرتبطة بالأصول غير الجارية الموجهة للتفويت          

 المخصصاتالاحتياطية المتعلقة بعقود أنشطة التأمين           

للمخاطر والتكاليف الاحتياطية المخصصات 520 613 1 938 458 1 9,58%- 828 672 1 14,66%  

للضمان خاصة ،وصناديق مخصصة عمومية إعانات، صناديق            

 ديون تابعية 210 597 10 668 100 12 14,19% 981 137 12 0,31%
 مجموع الديون  737 558 315 800 312 351 11,33% 695 290 354 0,85%

 رساميل ذاتية          

 رأس المال واحتياطات مرتبطة 416 292 19 690 975 19 3,54% 573 661 20 3,43%

 احتياطات موطدة -  -   -  
حصة المجموعة -   836 920 1 001 253 2 17,29% 849 680 2 18,99%  

حصة الأقليات -  111 357 4 592 878 4 11,97% 456 217 5 6,95%  

محتسبة مباشرة ضمن الرساميل الذاتية أرباح وخسائر  -  -   -    

حصة المجموعة -   204 587 763 671 14,40% 004 744 10,75%  

حصة الأقليات -  175 492 540 522 6,17% 425 511 2,13%-  

الماليةصافي الأرباح للسنة  -  -   -    

حصة المجموعة -   213 007 2 613 304 2 14,82% 160 662 2 15,51%  

حصة الأقلية -  162 842 561 235 1 46,71% 350 416 1 14,63%  

 مجموع الرساميل الذاتية الموطدة 117 499 29 759 841 31 7,94% 817 893 33 6,44%

 مجموع الخصوم 854 057 345 559 154 383 11,04% 512 184 388 1,31%

رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةرر–المصدرر:ربنكرأفريقيار  حساباترموطدةرطبقارللمعايت 
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  2024الأول تقديم حساب النتيجة الموطد لبنك أفريقيا خلال الرب  ع  .3

 بآلاف الدراهم 31/03/2024 31/03/2023 %التطور 

 فوائدروعائداترمماثلة 864 067 5 648 731 4 7%

 فوائدروتكاليفرمماثلة 509 837 1- 569 522 1- 21%

 هامش الفوائد 355 230 3 079 209 3 1%

 عمولاترمحصلة 066 142 1 643 171 1 3%-

 عمولاترمدفوعة 344 182- 468 244- 25%-

 هامش عل العمولات  722 959 175 927 4%

  0 0 
رالأرباحروالخسائررالناتجةرعنرتغطياترالوضعيةر ي

 
صاف

 الصافيةر

-152% -405 496 211 477 
رالأرباحروالخسائررعلىرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةر ي

 
صاف

 حسبرالنتيجة

رالأرباحروالخسائررعلىرأصولروخصومرالمعاملات 660 183 228 382- 148%- ي
 
 صاف

-220% -23 268 27 817 
رالأرباحروالخسائررعلىرأصولروخصومربالقيمةرالعادلةر ي

 
صاف

 حسبرالنتيجةر

123% 25 949 57 961 
رالأرباحروالخسائررعلىرالأدواترالماليةربالقيمةرالعادلةر ي

 
صاف

 حسبرالرساميلرالذاتيةر

      
ر ي
 
الأرباحروالخسائررعلىرأدواترالدينرالمحتسبةرضمنررصاف

 الرساميلرالذاتيةرالقابلةرللتدويرر

123% 25 949 57 961 

مكافآترأدواترالرساميلرالذاتيةرالمحتسبةرضمنرالرساميلر
رالقابلةرللتدوير  الذاتيةرغت 

      
الأرباحروالخسائررالناتجةرعنرعدمراحتسابرالأصولرالماليةر

المستهلكةبالكلفةر  

      

الأرباحروالخسائررالناتجةرعنرإعادةرتصنيفرالأصولرالماليةر
بالكلفةرالمستهلكةرضمنرالأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةر

 حسبرالنتيجة

      

الأرباحروالخسائررالناتجةرعنرإعادةرتصنيفرالأصولرالماليةر
رحسبرالرساميلرالذاتيةرضمنرالأصولرالماليةرربالقيمة

 العادلةرحسبرالنتيجة

      
ر رلأنشطةرالتأمي   ي

 
 العائدرالصاف

 عائداترالأنشطةرالأخرىر 482 137 623 201 32%-

 تكاليفرالأنشطةرالأخرىر 521 131- 261 124- 6%
ي البنكي  476 465 4 069 834 3 16%

 
 الناتج الصاف

 التكاليفرالعامةرللاستغلال 103 810 1- 349 799 1- 1%

22% -226 793 -276 898 

مخصصاترالإهلاكاتروانخفاضاترالقيمةرللأصولرالثابتةر
رالملموسة  الملموسةروغت 

 النتيجة الإجمالية للاستغلال 475 378 2 927 807 1 32%
 تكلفةرالمخاطرة 323 932- 848 702- 33%
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 نتيجة الاستغلال 152 446 1 079 105 1 31%

61% 23 973 38 650 
كاترالمسجلةروفقرطريقةرحصةرالحصيلةرالصافيةر للش 

 نسبةرالملكية

رالأرباحروالخسائررعلىرأصولرأخرى 394 2 362 6 62%- ي
 
 صاف

اترقيمرفوارقرالاقتناء        تغت 

ائب 196 487 1 414 135 1 31%  النتيجة قبل احتساب الصر 
ائبرعلىرالأرباح 531 398- 449 264- 51%  صر 

      
ائبر الأنشطةرالموقفةرأورقيدرالنتيجةرالصافيةرمنرصر 

 التفويت
 النتيجة الصافية 665 088 1 965 870 25%
 الأرباحرخارجرالمجموعة 638 356 221 340 5%

 النتيجة الصافية حصة المجموعة 027 732 744 530 38%

 

 

  2024من سنة  الأولتقديم الحصيلة السنوية الموطدة لبنك أفريقيا خلال الرب  ع  .4

 

 

 الأصول طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 31/03/2024 31/12/2023 %التطور 

-20,44% 18 474 878 14 699 166 
قيمرالصندوقروالبنوكرالمركزيةروالخزينةرالعامةرومصلحةرالشيكاتر

يدية  التر

 الأصول المالية بالقيمة العادلة حسب النتيجة 0 0  

الأصولرالماليةرالمملوكةرلغاياترالمعاملةرر- 112 333 49 574 812 46 5,38%  

الأصولرالماليةربالقيمةرالعادلةرحسبرالنتيجةر- 578 751 1 731 716 1 2,03%  

 أدواترالتغطيةرالمشتقة 0 0  

 الأصول المالية بالقيمة العادلة حسب الرساميل الذاتية 0 0  

2,27% 477 287 488 107 
أدواترالدينرالمحتسبةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرالذاتيةرالقابلةرر-

 للتدويرر

-1,12% 6 068 863 6 000 866 
أدواترالرساميلرالذاتيةرالمحتسبةربالقيمةرالعادلةرحسبرالرساميلرر-

رالقابلةرللتدوير  الذاتيةرغت 

 السنداتربالتكلفةرالمهلكةر 232 663 49 565 152 50 0,98%-

13,92% 25 409 242 28 947 422 
والمماثلةربالكلفةرالمهلكةرالقروضروالديونرعلرمؤسساترالائتمان  

بالكلفةرالمهلكةرالقروضروالديونرعلىرالزبناء 880 816 220 303 196 212 4,06%  

 فارقرإعادةرالتقييمرلأصولرالمحافظرالمغطاةربمعدلاترالفائدة 0 0  

التأمي  راستثماراترأنشطةر 0 0    

يبةرالمستحقةرالدفع 540 956 772 098 1 12,94%-  أصول -الصر 

يبةرالمؤجلة 615 636 2 183 537 2 3,92%  أصول - الصر 

 حساباترالتسويةروأصولرأخرى 479 445 8 343 822 7 7,97%

رجاريةرموجهةرللتفويت 0 0    أصولرغت 

كاترحسبرطريقةر 382 960 149 967 0,70%- رالش  ي
 
نسبةرالملكيةمساهماترف  

 العقاراترالاستثمارية 926 376 3 408 381 3 0,13%-

 الأصولرالثابتةرالملموسة 393 559 8 451 642 8 0,96%-
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الثابتة غير الملموسةالأصول  357 532 1 667 408 1 8,78%  

اءر 097 018 1 097 018 1 0,00% رفارقرالش   

طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير الماليةمجموع الأصول  152 186 399 513 184 388 2,83%  

رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةرر–المصدرر:ربنكرأفريقيار  حساباترموطدةرطبقارللمعايت 

 

 الخصوم طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 31/03/2024 31/12/2023 %التطور 

 
 البريدية الشيكاتمصلحة ، العامة المركزية، الخزينة الأبناك    

 
 حسب النتيجة العادلة بالقيمة المالية الخصوم    

 
 الخصوم المالية المملوكة لغايات المعاملة  -      -                           

 
 النتيجة كخيارحسب  العادلة بالقيمة الماليةلخصوم ا -      -                           

 
 التغطية المشتقةأدوات     

 المُصْدَرة المديونية سندات 649 681 9 436 050 10 3,67%-

 ديون تجاه مؤسسات الائتمان والمعتبرة في حكمها 479 628 78 714 195 73 7,42%

 ديون تجاه الزبناء 605 778 240 080 681 238 0,88%

 الفائدة بمعدلات المغطاة المحافظ لخصوم التقييم إعادة فارق  - -  

 خصوم الضريبة الجارية 786 207 1 385 440 1 16,15%-

 خصوم  الضريبة المؤجلة 051 171 1 946 166 1 0,35%

 وخصوم أخرى  التسوية حسابات 120 974 18 326 945 15 18,99%

 ديون مرتبطة بالأصول غير الجارية الموجهة للتفويت - -  

 الاحتياطية المتعلقة بعقود أنشطة التأمين  المخصصات - -  

 للمخاطر والتكاليف الاحتياطية المخصصات 167 790 1 828 672 1 7,01%

 للضمان خاصة وصناديق ، مخصصة عمومية إعانات، صناديق - -  

 ديون تابعية 402 352 12 981 137 12 1,77%

 مجموع الديون  259 584 364 696 290 354 2,91%

 
  

 رساميل ذاتية

 رأس المال واحتياطات مرتبطة 546 662 20 573 661 20 0,00%

 احتياطات موطدة - -  

 حصة المجموعة -   647 271 5 849 680 2 96,64%

 حصة الأقليات -  727 309 6 456 217 5 20,93%

 محتسبة مباشرة ضمن الرساميل الذاتية أرباح وخسائر  - -  

 حصة المجموعة -   698 760 004 744 2,24%

 حصة الأقليات -  610 508 425 511 0,55%-

 صافي الأرباح للسنة المالية - -  

 حصة المجموعة -   027 732 160 662 2 72,50%-

 حصة الأقلية -  638 356 350 416 1 74,82%-

 مجموع الرساميل الذاتية الموطدة 893 601 34 817 893 33 2,09%

 مجموع الخصوم طبقا للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  152 186 399 513 184 388 2,83%

رالدوليةرلإعدادرالتقاريررالماليةرر–المصدرر:ربنكرأفريقيار  حساباترموطدةرطبقارللمعايت 



 

ملخص المنشور  –لأجل لا محدود سندات تابعية إصدار   

  33 

 

 

 

 : تقديم المخاطر  رابعالقسم ال

I.  المخاطر المتعلقة بالمصدر بنك أفريقيا وقطاعه 

 تدبير مخاطر الطرف المقابل  .1

إلىرغايةرمتمرمليارردرهمرر 237,6)رعلىرالزيناءرومؤسساترالائتمان(رمنرطرفرالبنكر)رنشاطرموطد(ررالصافيةرالقروضرالموزعةربلغت

ر ررر 235,7مقابلرررر2023ردجنتر  .ر2022مليارردرهمرإلىرغايةرمتمردجنتر

رتطوررالديونرمعلقةرالأداءر ةرروظلتتطوررالقروض.ررمنسجمارمعويبفر ررمستقرةرلمجموعةلرالديونرالمتعتر حيثر2022مقارنةرمعردجنتر

،رمنتقلةرر2022،ربارتفاعرمقارنةرمعرمتمر2023يونيورإلىرغايةرمتمرر  %66,8وبلغترنسبترالتغطيةر.ر%9,96ررإلىرر %9,87انتقلترمنر

 (ر.رر%66,0)ر2022،ربتحسنرمقارنةرمعرمتمر2023معرمتمرر%67,5وبلغترنسبةرتغطيةرالديونرمعلقةرالأداءر.ر%9,3إلىرر%9,2منر

رالديونرأقلرمنرمستوىر كاتروتوفررضماناترقوية،رمماريفشرنسبةرلتعتر رمعظمهارمكونةرمنرالش  ي
 
رمحافظرهيئاتربنكرأفريقيارف وتعتتر

 القطاع.ر

رمحفظتهرمنرديونرالزبناء،روهورالمجهودرالذيريواصلهر رالمخاطرروبذلرالبنكرمجهودارملحوظارلتطهت  رإطاررسياستهرلتدبت  ي
 
البنكرف

رالمخاطر.ر رمجالرتدبت  ي
 
رنصرعليهاربنكرالمغربروكذارالممارساترالسليمةرف ي

ازيةرالنر  والمطابقةرللقواعدرالاحتر

راعتياديرمنرجهةرأخرى.ر رالمخاطررتعتمدرعلىرعدةرأجهزةرللحكامةرمنرجهةروعلىرتدبت   لهذارالغرض،روضعرالبنكرمنظومةرلتدبت 

رومراقبةرقروضرالبنكروالمجموعةركلرمنر:ر رتدبت  ي
 كمارينخرطرف 

 لجنةرالافتحاصروالمراقبةرالداخليةرللمجموعةر؛ -

اتيجيةرللمجموعةروتتبعها.راللجنةرالتنفيذية - رالتشغيليةرللتوجهاترالاستر  ،رالمكلفةربتفعيلرالعملياتروالتدابت 

رتصادقرعلىركافةرالتعهدات؛ - ي
 لجانرالقروضرالنر

 الحساباترالمختلةروإسقاطردرجاترالتصنيفر؛لجنةرمراقبةر -

رمخاطرربنكرأفريقيا،رلارسيمارمنرخلالر - اتيجيةروتدبت 
رمجالراستر ي

رتدعمرمجلسرالإدارةرف  ي
لجنةرمخاطررالمجموعةرالنر

اتيجيةرالعامةرللمخاطررمستوىرالمخاطررللبنكروالمجموعةرودرجةرتحققرالمخاطرروأهميتهار الحرصرعلىرأنرتلائمرالاستر
 ةروحجمهاروأسسهارالمالية.رالنظامي

رمخاطررلجنة - رتوجيهررهذهراللجنةرالمنبثقةرعنراللجنةرالتنفيذيةر.روتتأكدرربنكرأفريقيارر توجيهروتدبت  منرفعاليةرتدابت 
رالمخاطررالمحددةرعلىرمستوياترمخاطررالائتمانروالسوقروالتشغيل.ر  المخاطرروملائمتهارمعرسياسةرتدبت 

 

ر ي
رإطاررالسياسةرالعامةرللائتمانرالمعتمدةرمنرطرفرالأجهزةرالعليارللبنك.رومنرضمنرالمبادئرالرئيسيةرويندرجرالنشاطرالائتمان  ي

للبنكرف 
رتحليلرالمخاطر.ر ي

امرالمساطرروالصرامةرف  نجدرمتطلباترالمجموعةرمنرحيثرأخلاقياترالمهنةروتخصيصرالمسؤولياترووجودرواحتر
يلرهذهرالسياسةرالعامةرعلىرشكلرسياساتر روطبيعةرأنشطةرالأطرافرالمقابلة،راعتماداربالأساسرعلىروتمرتت   ومساطررخاصةرتتماس 

.ر كت  
رالحدودربغيةرالحدرمنرمخاطررالتر رللتصنيفرونظامرلتفويضرالسلطاترونظامرلتدبت   نظامرداخلىي

رللموافقة،رحسبرفئةرالزبناء حةرعلىرالزبونرريتجسدرنظامرتفويضرالسلطاترمنرخلالرمستويي   والمبلغرالمجمعرللتسهيلاترالمقتر
كاترعموميةرونصفرعمومية،رالتعرضاترللمخاطررداخلرالبنوك...(.ر  ونوعرالتعرضر)رش 

رتصنيفرالقروضرالذيريسمحربتقييمرالمخاطررالمرتبطةربالمعاملاتروتصنيفر رالأبعاد،ريجمعربي   ي
رنظامرتصنيفرالبنكرنظامارثنان  يعتتر

راعتمادارعلىرا اترنوعيةرأخرىرلإعدادرالتصنيفرمالىي رالاعتباررمؤش  لوضعيةرالماليةرللمدين.روفضلارعنرالجوانبرالكمية،ريتمرالأخذربعي  
كةرالأم،رمخاطررالدولروكذارعوارضرالأداء(.ر  )رمثلرمؤهلاترالنمو،رقطاعرالنشاط،رتصنيفرالش 
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رللأصنافرال رإطاررمقتضياتربازل،رقامربنكرالمغربربتحديدرالعددرالأدن  ي
 
ريجبرأنريتضمنهارنظامرالتصنيف.روعليه،ريلزمرالحدرف ي

نر
ر رالتالىي

رالأدن 

 أصنافربالنسبةرللأطرافرالمقابلةرالسليمةرر7 -

ةرالأداء -  صنفرواحدربالنسبةرللأطرافرالمقابلةرمتعتر

رللزبناءرعلىر ي
 مستوىر:رر11وفقرسلمرالتصنيفرالمعتمدرمنرطرفرمجموعةربنكرأفريقيا،ريتوزعرالتصنيفرالنهان 

 التعريف الصنف الفئة

 

 

 

درجةر
 الاستثمار

 

 

مخاطرر
 محدودة

روالمتوسط؛رمستقررجدارعلىرالأمدرالطويل؛ر 1 مستقررلحدرأقصىرعلىرالأمدينرالقصت 
ة رعندروقوعرتحولاترخطت  ربملاءتهرحنر  يتمت  

رملاءةر 2 رمستقررعلىرالأمدرالطويل؛ روالمتوسط؛ مستقررجدارعلىرالأمدينرالقصت 
رعندروقوعر  أحداثرسيئةرمتواصلةكافيةرحنر

ة،ر 3 ربعدرمواجهةرصعوباتركبت  روالمتوسط،رحنر رالأمدينرالقصت  ي
 
ربملاءتهرف يتمت  

رقدرتقع ي
 ويمكنراستيعابرالتطوراترالسيئةرالطفيفةرالنر

رالسنةر 4 ي
 
ريؤثررعلىرالقرضرالمنتظررف ،ربدونرأيرتغيت  مستقررجدارعلىرالأمدرالقصت 

رأكيدر المقبلة،رمؤونةركافيةرعلىرالأمدرالمتوسطةرمنرأجلرضمانروجودهر؛رتطوررغت 
 علىرالأمدرالطويلر

 

 

مخاطرر
 متوسطة

رالسنةرا 5 ي
 
ريؤثررعلىرالقرضرالمنتظررف ،ربدونرأيرتغيت  لمقبلة،رلارمستقررعلىرالأمدرالقصت 

رقدرتقعرعلىرالأمدرالمتوسطر ي
ةرالنر  يمكنراستيعابرإلارالتطوراترالسيئةرالصغت 

رالمنتظرة 6  قدرةرمحدودةرعلىراستيعابرالتطوراترالسيئةرغت 

رالمنتظرة 7  قدرةرمحدودةرجدارعلىراستيعابرالتطوراترالسيئةرغت 

 

 

رمنر أقل
درجةر

 الاستثمار

مخاطرر
 مرتفعة

ر 8 رضعيفة رالظروفرقدرة ي
رف  رتغيت  رإنركل رأجلها. ي

رف  روالأصل رالفوائد رتسديد على
امرالتعهدات  الاقتصاديةروالتجاريةرالداخليةروالخارجيةرسيعقدرمنراحتر

امرالتعهداتربالتطورر 9 رأجلها.رويرتبطراحتر ي
عدمرالقدرةرعلىرتسديدرالفوائدروالأصلرف 

رللظروفرالاقتصاديةروالتجاريةرالداخليةر ي  والخارجيةالإيجانر

مخاطرر
 مرتفعةرجدار

ر 10 ي
مخاطررقويةرجدارللتخلفرعنرالأداء،رعدمرالقدرةرعلىرتسديدرالفوائدروالأصلرف 

رعنرأداءرالفوائدروررأسرالمال ي
 أجلها.رتخلفرجزن 

رعنرأداءرالفوائدروررأسرالمال 11  تخلفركلىي

 

 

 

 

 المصدرر:ربنكرأفريقيار

 الأصناف 
 « السليمة »

 أصناف 
 « التخلف عن الأداء  »

9 

10 

11 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

 احتمال تصاعدي للتخلف عن الأداء 

Pré - douteux 

Douteux 

Compromis 

Notes 

« saines »

Notes 

« défaut »

9

10

11

1

2

3

4

5

6

7

8

Probabilité de Défaut (PD) croissante

Pré-douteux

Douteux

Compromis
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رتوزي    عرالتعهداترحسبرأصنافرالمخاطررإلىرغايةرمتمر .1 رماريلىي ي
 
رف  :رر2023ردجنتر

 

  

 بنكرأفريقيارالمصدرر:ر

رلائحةرالديونرالحساسةرستشكلرموضوعرتتبعرخاصرورتسفررالديونرالمتعلقةربهارعلىر ي
تجدررالإشارةرإلىرأنرالملفاترالمسجلةرف 

رالتنظيمية.ر  تغطيةرللمؤنرللمخاطررالعامةرطبقارللقواني  

 

 

 مخاطر النسب والسيولة  .2

 تحليل مخاطر السيولة  .1
 

 

رمخاطررالسيولةرلتكييفر رمجالرتدبت  ي
اتيجيةرالبنكرف  بنيةرمواردهربغيةرالسماحرللبنكربمواصلةرتوسيعرنشاطهربكيفيةرتهدفراستر

 متناسقة.ر

ربإمكانهر رمتوقعةرولاريصت  اماته،رعندماريتعرضرلاحتياجاترغت  وتتجسدرمخاطررالسيولةربالنسبةرللبنكرمنرخلالرتعذررالوفاءربالتر 

 أصولهرالسائلة.ررمواجهتهارمنرخلال

رالسيولة.رعلىرسبيلرالمثالرخسائررمهمةرقدرتنتجرعنرتخلفرالأطرافرالمقابلةر ويمكنرأنرينجمرهذارالاحتمالرعنرأسبابرأخرىرغت 

رمواتيةرللسوق.ر  عنرالأداءرأورتطوراترغت 

 

رمخاطررالسيولةر:ر ي
رأنريتسببارف   ويمكنرلمصدرينررئيسيي  
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رالأموالراللازر ▪ ،رلارسيمارسحبرمكثفرللودائعرأورعجزرالمؤسسةرعنرتوفت  رمتوقعةرلأجلرقصت  مةرلمواجهةروضعياترغت 

اماترخارجرالحصيلة.ر  سحبرأقصىرللالتر 

 

رمستوىرالسيولةر ▪ ةرالأمد.رويعتتر رخصومرقصت  عدمرارتباطرالأصولروالخصومرأورتمويلرالأصولرلأمدرمتوسطروطويلرعتر

رالبنكرمنرأزمةرمحتملة.ررمقبولارماردامريتيحرللبنكربتمويلرتطويررأصولهرومواجهة ي
اماتهرفورراستحقاقها،رمماريفر  التر 

انريتيحانرتقييمرملمحرسيولةرالبنكر:ر  وهناكرمؤش 

رر31علىرأساسرموطدرإلىرغايةرر%125الذيريسجلرر LCRمعاملرالسيولةر ▪ ر2023دجنتر ،رأعلىرمنرالحدرالتنظيمي

 منرطرفربنكرالمغرب.رر%100البالغر

اكميةر:ر ▪ اكميةربالدراهمروالعملاترتقييمرمستوىرمخاطررالسيولةررمستوىرالفوارقرالتر تتيحرتقنيةرالفوارقرالدوريةراورالتر

روالمتوسطروالطويل.ر  المتحملةرمنرطرفرالبنكرعلىرالأجلرالقصت 

 وتمكنرهذهرالتقنيةرمنرتقديررالاحتياجاترالصافيةرلإعادةرالتمويلرعلىرمختلفرالآفاقروحصررالكيفياترالمواتيةرللتغطية.ر

 مليونردرهم.رر   925.43 27يوماربينمارتبلغرالأصولرالسائلةرر61.1مليونردرهمرلأجلريساوير    39.721غرالخصومرالنقديةروتبل

تتشكلرمنرسنداترالخزينة،رمماريضمنرسيولةرشبهركلية.ررلسنداتمنرقيمةرأصولرار %99منرناحيةرأخرى،رتجدررالإشارةرإلىرأنر

 مليونردرهم.رر   30.560وتبلغرهذهرالفئةرمنرالأصولر

 

 تحليل مخاطر النسب  .2

رلنسبرالفائدةرإلىرتقليصرالهوامشرالتوقعيةرللبنك.ر رالمخاطرربأنريؤديرالتطوررالمستقبلىي  مخاطررنسبرالفائدةرهي

رنسبرالفائدةرأيضارعلىرالقيمةرالمحينة رعلىرالقيمةرالاقتصاديةرللأصولروالخصومررويؤثررتغت  للتدفقاترالمتوقعة.روترتبطردرجةرالتأثت 

رالنسب.ر    بحساسيةرمختلفرمكوناترالحصيلةرلتغت 

رالنسبرب رإطاررسيناريورلتغت  ي
رمجموعةرمنرمحاكاةراختباراترالضغط،رف  نقطةرأساسركمارر200ويمكنرتقييمرمخاطررالنسبرعتر

 أوصتربذلكرلجنةربازل.ر

رمخاطررنسبرالفائدةرعلىرضمانراستقراررالنتائجرضدرتقلباترنسبرالفائدة،رمعرالحفاظرروتسهرر رمجالرتدبت  ي
اتيجيةرالبنكرف  استر

رالقيمةرالاقتصاديةرللأموالرالذاتية.ر  علىرهامشرالفائدةروتحسي  

رويمكنرأنريكونرل رانحتغت  ي
رالتسببرف  ةرمقارنةرمعرالمخططرنسبرالفائدةرتداعياتروخيمةرعلىرهامشرفائدةرالبنكروبالتالىي رافاتركبت 

.ر  الأولىي

رتحديدرقواعدرارتباطر رالبنكرعتر اتيجية
راستر ربشكلرمنتظم رالأصولروالخصوم رقسمرتدبت  ريوجه رتحييدرمخاطررالانحراف، وبغية

ر ي
الاستعمالاتربمواردرمنرنفسرالطبيعة،رومنرخلالرتحديدرعتبةرقصوىرللسماحربانحرافرهامشرالفائدةرمقارنةرمعرالهامشرالصاف 

 للفائدةرالتوقعية.ر

روتمكنرتقنيةرالفور ريتحملهارالبنكرعلىرالأمدرالقصت  ي
اكميةربالدراهمروالعملاترمنرتقييمرمستوىرمخاطررالنسبرالنر ارقرالدوريةرأورالتر

 والمتوسطروالطويل.ر

رالأصولروالخصومرعلىرمختلفرالآفاقربغيةرتحديدرالكيفياترالمناسبةرللتغطية.ر  وتتيحرهذهرالتقنيةرتقديررفوارقرالارتباطربي  

اضرارمنرالسنداتروالمشكلةرمنرسنداترالخزينةروسنداترالدينرالقابلةرللتداولروسنداتوتتكونرالأصولرأساس  .رالاقتر
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 حساسية قيمة المحفظة البنكية 

 

رالنسبرعلىرهامشرالفوائدروعلىرالقيمةرالاقتصاديةرللأموالرالذاتيةر.روإلىرغايةر رتغت  تتمرمحاكاةراختباراترالضغطربغيةرتقييمرتأثت 

رمتمر رنسبرالفائدةرب2023دجنتر رتغت  -- نقطةرأساسرعلىرهامشرالفائدةربرر200،رمنرخلالراستبعادرمحفظةرالتداول،ريقدررتأثت 

رالنسبربر  0.066-)روررالتوقعيةرMNIمنر  %1.35+مليارردرهمرأيرر     0.061+  %1.48نقطةرأساس،رأيرر200-مليارردرهمربالنسبةرلتغت 

ر(ررالتوقعيةرMNIمنرر- ر200القيمةرالاقتصاديةرللأموالرالذاتيةرمعراستبعادرمحفظةرالتداولرلمواجهةرأزمةرنسبربر.رويقدررتغت 

 رمنرالأموالرالذاتيةرالأساسية.ر %8.97مليارردرهم،رأيرر 1.246نقطةرأساسرب

 

 

 
 محفظة السندات 

رر31تقدمرمحفظةرالسنداترإلىرغايةر .رويبلغرجاري  هارمنر1.35سنةروحساسيةرمتوسطةرقدرهارر  1.40أجلارمتوسطاريبلغرر2023ردجنتر

 مليونردرهم.رر    069 25حيثرقيمةرالسوقر

 مليونردرهم.رر  168نقطةرأساسرإلىرخسارةرمتوسطةرقدرهارر50ويؤديرتطوررموازرلنسبرالفائدةربر+

 مليونردرهم.رر 332نقطةرأساسرإلىرخسارةرمتوسطةرقدرهارر100ويؤديرتطوررموازرلنسبرالفائدةربر+

 

راختياررتوقعرمخاطررالنسبرعلىر رطيفرالحساسياترأدناهراختياررتوزي    عرالحساسيةرالكليةرعلىرمختلفرفئاترالأوراقروبالتالىي ويبي  
 مختلفرفئاترالآجال.ر
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 مخاطر الصرف .3

ر:رمخاطررالصرفرحسبرأنواعرالعملاتر1الجدولر

 

 من الأموال الذاتية %
 الوضعية الصافية

القصيرة *   
 الصافيةالوضعية 

 الطويلة *
 العملات 

0,10%  22 565 EUR 

0,00%  8 LYD 

0,01%  1 468 QAR 

0,00%  131 BHD 

0,00%  141 SEK 

0,03% 6 832  CHF 

0,22%  49 828 TND 

0,00% 187  CAD 

0,00%  288 DZD 

0,11%  24 659 KWD 

0,00%  1 092 SAR 

0,17%  38 869 AED 

0,00%  10 JPY 

0,00%  162 DKK 

0,00% 452  NOK 

0,59% 132 397  USD 

0,02% 4 792  GBP 

0,00%  10 NGN 

0,00%  41 KES 

0,22% 49 192  XOF 

 2023 دجنبر  31بيانات إلى غاية  –دلتا الخيارات  -تعهدات صافية لأجل +/ -خصوم بنفس العملة + /–)*( أصول  المصدرر:ربنكرأفريقيا

 الصافيةر:رمجموعروضعياترالصرفر

 نرالأموالرالذاتيةرالصافيةرمر     %0.62ليونردرهمر،رأيرمر139النسبةرللوضعياترالطويلةر:رب 

ةر:رب   نرالأموالرالذاتيةرالصافيةم ر %0.86رهم،رأيردمليونرر194النسبةرللوضعياترالقصت 

 
 

ر ي
رأعدهاربنكرالمغربروالمحددةرف  ي

ازيةرالنر رالحدودرالاحتر ي
رالجدولرأعلاهربأنربنكرأفريقياريظلرف  بالنسبةرللأموالرالذاتيةرر%10يبي  

 بالنسبةرلمجموعرالعملات.رر%20حسبركلرعملةرور

 

 

 المخاطر التنظيمية  .4

كاترالتابعةرللمجموعةر رتتواجدربهارالمجموعةرموضوعريقظةردائمةرمنرطرفرالش  ي
رالدولرالنر ي

شكلرتطويررالقواعدرالتنظيميةرف 

رإطاررمنظومةرالمخاطرر ي
وكذارمنرطرفرمركزرالذكاءرالاقتصادي.رويتمربشكلردوريرمشاركةرهذهرالنتائجرمعرفرقرالمخاطررف 
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رالنهايةرعلىرالمجموعة.رويتمرأخذرهذهربالمجموعة،ربغيةرتقديررالتوقعاترالمحتمل ي
 
رف ةرعلىرمحافظرالبنوكرالمحليةروبالتالىي

رالاعتباررمنرأجلرتحديدرحدودرالتعرضرعلىرأساسرالحساباترالاجتماعيةروالحساباترالموطدة.ر  العناصرربعي  

 

رر31:ررنسبةرالملاءةرإلىرغايةرر2الجدولر  (رعلىرأساسرموطدرIII)ربازلررررر2023ردجنتر

الدراهم( ملايير  المرجحة )الأصول    

 مخاطررالائتمانرالمرجحة 309 251

 مخاطررالسوقرالمرجحة 850 8

 مخاطررالتشغيلرالمرجحة 289 28

 مجموع الأصول المرجحة 448 288

 المصدرر:ربنكرأفريقيا

 :رنسبةرالأموالرمنرالمستوىرالأولرر3رالجدول

   بملايير  الدراهم المبلغ 

 29 940 
الذاتية من المستوى الأولالأموال   

 مجموعرالأصولرالمرجحة 448 288 

 نسبةرالأموالرمنرالمستوىرالأولر 10.4% 

  المصدرر:ربنكرأفريقيا

رللملاءةر4الجدولر  :رالمعاملرالأدن 

  المبلغ بآلاف الدراهم

 الأموالرالذاتيةرالأساسية 440 26

 الأموالرالذاتيةرالمقبولة 854 35

الأصولرالمرجحةمجموعر 448 288  

 المعامل الأدب  للملاءة 12.4%

 المصدرر:ربنكرأفريقيا

 
 

رر ي
رالمحددرف  رتجسدرقدرتهرعلىرالوفاءربكافةرتعهداتهرمنرخلالرأموالهرالذاتيةرفوقرالمعياررالتنظيمي ي

 ر%12وتظلرنسبةرملاءةرالبنكرالنر

رللملاءةربالنسبةرالدنيارلر رمنرجهةرمجموعرالأموالرالذاتيةرمنرالمستوىرر%12ويعرفرالمعاملرالأدن  ومنرجهةرأخرىرمجموعرر2بي  
 مخاطررالقروضروالمخاطررالتشغيليةرومخاطررالسوقرالمرجحة.ر

رإلىرغايةرمتمر علىرأساسرموطدر  %12,4وبلغترهذهرالنسبةر  .ر2023 دجنتر

رالمغربرهورمساررلتقييمركفايةرالأموالر ي
رالتنفيذرف  رلكفايةررأسرالمالرالذيردخلرحت   وتجدررالإشارةرإلىرأنرالتقييمرالداخلىي

رالأموالرالذاتيةرومجموعةرمنرالمخاطررالملحوظةرللبنك.رويندرجر رلضمانردائمرلتناسقربي   الذاتيةرالداخلية.روي  هدفرهذارالأخت 
 أساسيةر:رمحاوررر3وضعرهذارالمسارروفقر
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رتصفرمخططرالحكامةروالتنظيمرومساررتحديدروتفعيلرتقبلرالمخاطررداخلرالبنكر • ي

  .بنيةرتقبلرالمخاطررالنر

رتعكسر • ي
رلتنميةرالمجموعةرأبعادرتقبلرالمخاطررالنر ي اتيجر نظامرتقبلرالمخاطررالذيريحددربانسجامرمعرالمخططرالاستر

اتركميةريتمرتحديدرعتباترلهار؛وتجسدرهذهرالأبعادرمنرخلالرمؤررمستوىرمخاطررالبنك.ر  ش 

رتتعرضرلهارالمؤسسةرخارجرمخاطررالائتمانروالسوقروالتشغيل.ر • ي
 تحديدروقياسرالمخاطررالنر

 

رمخاطررالنسبروالسيولةرر2وتتمثلرالمخاطررالمعتمدةربرسمرالدعامةر ي
 
وريارف ريعدرقياسرمتطلباتهارمنرالأموالرالذاتيةرأمرارصر  ي

والنر
ر كت  

روالتر رالزبناء روالمخاطررالقانونيةروتركت   رالمطابقة رومخاطررالدولروالمخاطررالبنيويةرللصرفرومخاطررعدم روالقطاعي ي
 
الجغراف

 ومخاطررالسمعة.ر
 

 

احرهذهرالمخاطررانطلاقارمنرمعاينةرالتوصياترالتنظيميةرللسلطاترالتنظيميةروممارساترالبنوكرالدولية.ر  ويتمراقتر

 

ر روجهروضعياترالضغط، ي
 
روبناءرعلىرصمودهارف رتؤثررعلىرالمردوديةروالملاءةروالسيولةرعتر ي

رالبنكرالمخاطررالملحوظةرالنر يغطي
 عناصررزيادةررأسرالمال.ر

 

.ر كرالعنايةرللبنوكرلتطويررمنهجيتهارالخاصةرللحسابرالداخلىي  لاريفرضربنكرالمغربرأيرنموذجرلحسابرعناصررزيادةررأسرالمالرويتر

 

كزرالأشغالرالراهنةرعلىرقياسرالمتطلباترمنرالأموالروبعدرتعريفرمنهجيةرحسابرزيادةررأسرالمالرال متعلقةربمختلفرالمخاطر،رتتر
رنسبةرالملاءةرلبنكرأفريقيارش.م.ر ي

 
ريجبرإدراجهارف ي

رعناصررزيادةررأسرالمالرالنر ي
 
 الذاتيةروتحديدروالتحكمرف

 

راستهلاكهارمنر رإطاررقيادةرنسبها،رتستخدمرمجموعةربنكرأفريقياردعاماترمختلفةرلتحسي   ي
الأموالرالذاتية.رويمكنرللمجموعةرأنرف 

مرتقليصرإنتاجهارمنرالقروضرلمدةرمحددة.روذلكرماريمكنرمنرتوجيهرنمورالأصولرالمرجحةرللبنك.ر  تعتر 

 

ازية،ريمكنرلبنكرالمغربرأنريطلبرمنرمؤسساترالائتمانرتشكيلردعامةرمنرالأموالرالذاتيةر ولاعتباراترتتعلقربالمراقبةرالماكرواحتر
اوحرمستواهاررأورموطد.ر/ةرالأموالرالذاتيةرلمكافحةرالتقلباترالدوريةر"رعلىرأساسرفردروتسمر"ردعام ريتر ي

وتتشكلرهذهرالدعامةرالنر
ر  .منرالمخاطررالمرجحةرمنرالأموالرالذاتيةرالأساسيةرمنرالمستوىرالأولر %2,5ورر %0بي  

 
 

رللملاءةر5الجدولر رالتوقعي  :رالمعاملرالأدن 

 

 

24يونيو   23 دجني    فردي 24دجني      25يونيو  

 438 14 920 13 179 14 203 14 الأموالرالذاتيةرالأساسيةر

1الأموالرالذاتيةرمنرالمستوىر  17 703 18 179 18 420 18 938 

2الأموالرالذاتيةرمنرالمستوىر  22 546 22 510 22 238 23 425 

 597 156 214 155 221 153 775 149 الأصولرالمرجحة

 CET 1 9.5% 9.3% 9% 9.2%نسبةر

 Tier I 11.8% 11.9% 11.9% 12.1% نسبة

 %15.0 %14.3 %14.7 %15.1 نسبةرالملاءة

 

24يونيو   23 دجني   موطد 24دجني      25يونيو  

 119 30 539 28 514 26 139 25 الأموالرالذاتيةرالأساسيةر

1الأموالرالذاتيةرمنرالمستوىر  28 139 30 014 33 039 34 619 
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2الأموالرالذاتيةرمنرالمستوىر  34 592 35 913 38 425 39 491 

 032 314 175 306 878 297 435 287 الأصولرالمرجحة

 CET 1 8.7% 8.9% 9.3% 9.6%نسبةر

 Tier I 9.8% 10.1% 10.8% 11.0% نسبة

 %12.6 %12.5 %12.1 %12.03 نسبةرالملاءة

 المصدرر:ربنكرأفريقيا

 
 

 

رالجاريربهرالعملر:ررتظلرالنسبرالتوقعية رالتنظيمي رمنرالحدرالأدن  علىرمستوىر %9,0لبنكرأفريقيارعلىرأساسرفرديروموطدرأكتر
ررأسرالمال.رر%12ور1نسبةرالملاءةرعلىرالأموالرالذاتيةرمنرالمستوىر  علىرالأموالرالذاتيةرالعامةربفضلرالسياسةرالداخليةرلتدبت 

ر رالمعتمدة رالأوروربية رالتقيدربالقواني   ربغية رالقابضة رالمجموعة اءرحصة رالش  رعمليةرلإعادة ي
 
عربنكرأفريقيارف رفرنسا،رش  ي

 
 BOAف

Holding Luxembourgررأسمالرر ي
 
منرطرفربنكرأفريقيا،رالذيرصادقرعليهرالمجلسرالإداريرللبنكروالذيرحصلررBOA Franceف

رمحتملرلمجموعةرعلىرموافقةربنكرالمغرب.روسيسمحرإتمامرالعمليةرالجاريربهرالعملرلدىرالسلطاترالأور روبيةربالرفعرمنرتقني  
BOA Holding Luxembourgرلوكسومبورغ.رر ي

 
كاترف رالش  رستخضعرفقطرلقواني   ي

 النر

 

  مخاطررالتشغيلر:ر .5

يةروالأنظمةر رالمساطرروالوسائلرالبش  ي
تعرفرمخاطررالتشغيلربأنهارمخاطررالخسارةرالناتجةرعنرعدمرالتوافقروالاختلالرالحاصلرف 

رالنشاط.رالداخليةرأورعنر رعلىرحسنرست   أحداثرخارجيةرمنرشأنهارالتأثت 

رمخاطررالتشغيلرللإر ر:روتهدفرمنظومةرتدبت  ي
 جابةرعنرهدفرثلانر

 تحديدرمخاطررالتشغيلروتحليلهاروتقييمهار؛ ▪

 تقييمرالمراقباترالداخليةر؛ ▪

اترالإنذار ▪ رمؤش   تتبعرمخاطررالتشغيلرعتر

روضعرعملياتروقائية ▪ رمخاطررالتشغيلرعتر ي
ىرالمحددة.ر/ورالتحكمرف   أورتصحيحيةرلمواجهةرالمخاطررالكتر

رالمخاطررومراقبتهاربشكلرمنتظم،رمماريتيحرتحسنارمستمرارلهذهرالمنظومة.ر  وتتمرمراجعةرمنظومةرتدبت 

ه،ررويمكنرتحليلرمخاطررالتشغيلروتصنيفهاروترتيبهاروفقرأهمرالمحاوررالتاليةر:ر روغت  رالمالىي الأسباب،رالنتائجرمنرحيثرالتأثت 
ريتمرتصنيفهارحسبرنوعرالأحداثرالمنصوصرعليهارمنرطرفرلجنةربازل.ر ي

 التنقيط،رالوصفرومستوىرالتحكمروالنر

 

اري.رويتمربشكلرمنتظمرتبليغرالتعرضاترلمخاطررالتشغيلروالخسائررالناتجةرلإدارةرالوحدةرالمعنيةروالإدارةرالعامةروالمجلسرالإد
ر امرمجموعةرمنرعملياترالمراقبةروالمساطررالداخليةروالتدابت 

ربشكلرصحيح،رمماريتيحرضمانراحتر ويتمرتوثيقرنظامرالتدبت 
روأنظمةر رالقيامربفحصردوريرلعملياترالتدبت  راورالخارجيي   رالداخليي   رحالةرعدمرالمطابقة.رويطلبرمنرالمدققي   ي

التصحيحيةرف 
رمخاطررالتشغيل.رويتمرإضفاءرالطابعررقياسرمخاطررالتشغيل.روتهمرهذه الفحوصاترأنشطةرالوحداتروالوظيفةرالمستقلةرلتدبت 

رمجموعةربنكرأفريقيارمنرخلالرأداةرخاصةرتسمر" ي
رمخاطررالتشغيلرف  ربشكلركاملرعلىرتدبت  ".روهكذا،ررMEGA HOPEX الآلىي

اترالأساسيةرللمخ رفإنرجمعرحوادثرالمخاطرروخارطةرمخاطررالتشغيلروالمؤش  ي
اطررتتمرإدارتهاراليومرمنرخلالرهذهرالأداةرالنر

رالمغربروأوروبا.ر ي
كاتهرالتابعةرف   تمرتفعيلهارعلىرمستوىرالبنكروش 

 

رالتعرضر رتحديد روتم رالمعلومات. ربأنظمة رالمخاطررالمتعلقة رالمجموعة ربأنشطة رالمتعلقة رمخاطررالتشغيل رخارطة وتغطي
وعر"ررالمتعلقربنقصرإدماجرنظمرمعلوماترالمجموعة.روتم رإطاررمش  ي

 Convergenceالتكفلربهذهرالمخاطررعلىرنحورجيدرف 
-SIررر." 
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"ر،ررConvergenceمنرهذارالمنظور،روعلىرغراررمختلفرالمشاري    عرالراميةرلهيكلةروإدماجروظيفةرالمخاطر،رلاسيماربرنامجر"ر
يرمخططهمنرخلالركافةرمكونات رتوسيعرتدبت  رر،رتودرالمجموعةرمواصلةرهذهرالديناميةرعتر تقويمرازمةرداخليةرورالتقييمرالداخلىي

كاترالتابعةرالنظاميةرخصوصاروأنهارباتترلبعضهارمتطلبارتنظيميا.ر  لكفايةررأسرالمالرعلىرمستوىرالش 

 تدابير مخاطر الائتمان

رمخاطررالائتمانرالحصة يلرتدابت   
كاترالتابعةرباستثناءرر)ر2ورر1ر(تمرالانتهاءرمنرتت  .رروتجدررالإشارةرإلىرأنرBCBبالنسبةرلكافةرالش 

،رالقيادةروالتقاريرربينمارتحيلرالحصةرالثانيةرعلىرإجراءراختباراتر ي
الحصةرالأولىرشملترالجوانبرالتاليةر:رالتنظيم،رالمخططرالتفويصى 

.ر كت  
 الضغطروتتبعرنسبرالتر

رمخاطررالسوقرضمنر يلرتدابت   
كاترالتابعةروتمرالانتهاءرمنرتت   .رBOAالش 

كاترالتابعةرذاترالأهميةر رلكفايةررأسرالمالروربرنامجرتوقعرأزمةرداخليةرضمنرالش  رالتقييمرالداخلىي يلرتدابت 
منرناحيةرأخرى،رتمرتت  

رالاتحادرالاقتصاديروالنقديرلغربرأفريقياروالنظاميةر ي
 
 الطوغو.ررBOA ف

رعلىرمستوىرمجموعةر يلرهذهرالتدابت   
رتكلفتربتت  ي

.رمنرناحيةرBOAولهذارالغرض،رتمرتقديمرتكوينرلفائدةرفرقرمركزربنكرأفريقيارالنر

يلرمنرطرفرالفرقرالمركزية.ر  أخرى،رتمرضمانرمواكبةرمقربةروتتبعرمنتظمرلمستوىرتقدمرعميلةرالتت  

.روترومرأشغالرالمجموعةرضمانرتحسنرمستمررللتقاريررالم كاترالتابعةربهذهرالتدابت   قدمةرورإلمامرالش 

 
رور رالقانونرالأمريكي رلاسيما يبية

رالصر  رالشفافية رمجال ي
رف  رالدولية رالقواني   ام

رباحتر ربنكرأفريقيا م روحددرقطبرمطابقةرFATCAالتر  .

رللامتثالرلصلاحياترهذارالقانونرمنرخلالرتحديدرهويةرومواكبةرالزبناءر رتحقيقرالمناهجرر « US Person »رالمجموعةرتدابت  ي
ف 

ر ي
رتوجترر2022المتعلقةربهذارالقانونروالتقاريررالمطلوبةرمنرطرفرالسلطاترالأمريكية.روف  ،رنفذربنكرأفريقيارسلسلةرمنرالتدابت 

رالمطابقةر معرالحصولرعلىروضعر"رمطابقر"ربدونرأير"رحادثرللتخلفرعنرالأداءر"ر)راعتمادررFATCAبالحصولرعلىراعتمادرتدابت 
وطرتصري    حرربدونرتح كاترالتابعةرالمستوفيةرلش  برسمرالسنةرر2022بنجاحرمعرمتمريونيوررFATCAفظر(ر.روتمرعرضرتقاريرركافةرالش 
 .ررر2021الماليةر

رتعتمدر ي
ابطرالموجودربينهاروالمواردرالنر ايدةربفعلرخفضرآثاررتوقفرالأنشطة،ربفعلرالتر يستجيبرمخططرالاستمراريةرلأهميةرمتر 

يةرمنهاروالمعلوماتيةرأوراللوجيستيكية.رر  عليها،رلارسيمارالبش 

رترومرضمان،روفقرسيناريوهاترأزمةرمختل ي
روالمساطررالنر رذلكرلمواجهةرأزماترقصوى،رويتعلقرالأمرربمجموعةرمنرالتدابت  ي

فةربمارف 
رللبنكرومنرتمرالاستئنافرالمخططر رلتقديمرالخدماترالأساسية ، ي ربشكلرمؤقترحسبرأسلوبرتدريجر رعندرالاقتضاء والحفاظ،

 للأنشطة.ر

وعرخاصرقيدرالإنجازرعلىرمستوىرال اجعرالبديلة.روهناكرمش  امنرمعرأماكنروأنظمةرالتر مجموعةرويتمروضعرتنظيمرللإنجادرفبشكلرمتر 
رالأولويةرلمخططاترتفاديرالحوادث.ر  يعطي

اتيجيةرالأفقيةرلاستمراريةرالأنشطةر:ر رالمبادئرالاستر  وفيماريلىي

امرهذار • رزبنائهرمنرالتوفررعلىرالسيولاترالمودعةرلديه.رويمكنرلعدمراحتر رتمكي   ي
لبنكرافريقيارمسؤوليةراجتماعيةرتتمثلرف 

رزمنرالأزمةرأنريؤثررعلىرالنظامرا ي
.رالواجبرف  رأهميةرأكتر رفهذارالمبدأريكتسي  لعام.روبالتالىي

ر؛ • ي رالقطاعرالمغرنر ي
اماتهرتجاهرنظامرالمقاصةرالبنكيةرف   يجبرعلىربنكرأفريقيارضمانرالتر 

مربنكرأفريقيار • رأبرمها،ررإعطاءيعتر  ي
اماترالقانونيةروالتعاقديةرالمتعلقةربمجالاترالقروضروالتعهداترالنر امرالالتر  الأولويةرلاحتر

 تعهداتراخرىر؛قبلراتخاذر

مربنكرأفريقيارالإبقاءرعلىرمصداقيتهرالدوليةروضمانرتعهداتهرتجاهرالبنوكرالمراسلةرالأجنبيةر؛ •  يعتر 
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 تعطرالأولويةرلزبناءرمجموعةربنكرأفريقيارمقارنةرمعرالمستفيدينرالآخرينرمنرخدماتهر؛ ✓
رإنجازهارر ✓ ي

 
ر.ررمثلارمنرالوكالةرإلىرغايةر« Front to Back »تراعرالخدماترف ي  إدراجهارالمحاسنر

 مخاطر تكنولوجيا المعلومات : 

ر رأداة رتمثلرمخاطررالتشغيلرعتر ي
رMEGA HOPEXيتمررفعرالعوارضرالنر روالمنسقي   رالأداةرمنرطرفرالمراسلي   روتستخدمرهذه .

رتمرفيهاروضعرالاداةرللتصري    حربعوارضرمخاطرر ي
كاترالتابعةرالنر رعلىرمستوىرمختلفرهيئاترالبنكروالش   التشغيلرأولاربأول.رالمعيني  

 المخاطررالمتعلقةربالأصولرخارجرالاستغلالر .6

ر ي
ريتوفررالبنكرعلىرأصولرخارجرالاستغلالرمكتسبةرعنرطريقرالوفاءرالعين  .روعليهريمكنرللبنكرأنريتعرضرلمخاطررعدمرإنجازر.ر

رالبيع.ر ي
 
رهذارالصدد،رتبلغرالقرعملياترالبيعرالمذكورةرلهذهرالأصولرالثابتةرأورلخسائررف ي

 
يمةرالمحاسبيةرالصافيةرللأصولرالعقاريةرف

رردرهمرملياررر 5خارجرالاستغلالرلبنكرأفريقيار ملياررالأصولرالمحتسبةرعلىرمستوىرركنرر5.رويتضمنرمبلغر2023إلىرغايةرمتمردجنتر
كاترالعقاريةرالتابعةرللمجموعةر.ر رالش  ي

 
 رالأصولرالأخرىرللبنكروالأصولرالموطنةرف

امهارمنرطرفرمؤسساترالائتمانربرسمرعملياترالوفاءربمقابلروالبيعرمحرحقرافتكاكر وحددربنكرالمغربرقواعدرالتقييمرالواجبراحتر
جيح.رفقدرنصترالدوريةررقمر رمجالرالتر ي

 
رحصيلةرالبنكرومستوياتررG/2006/26الرهنرف ي

 
بغضرالنظررعلىرمدةرامتلاكرالعقاررف

جيحرالبالغةر  شهرا.رر48لمدةرتفوقرر%250شهرارإلىرغايةرر24رلمدةرتقلرعنر%100التر

 

  مخاطررالدولر:ر .7

 

رالخارجرلاعتباراتر اماتهرتجاه يقصدربمخاطررالدولرالمخاطررإمكانيةرتخلفرأحدرالأطرافرالسياديةرلدولةرمارأوررفضهرالوفاءربالتر 

 اجتماعيةروسياسيةرأوراقتصاديةرأورمالية.ر

ر كماريمكنرلمخاطررالدولرأنرتنجمرعنرالحدرمنرالتنقلرالحررللرساميلرأورلعواملرسياسيةرأوراقتصاديةرأخرىرويتمروصفهاربالتالىي

اماترعلىرالدولةرالمعنيةر)ر تبرعنرمخاطررأخرىرذاترصلةربحدوثروقائعرتؤثررعلىرقيمةرالالتر  بمخاطررالتحويل.ركماريمكنرأنرتتر

 .ركوارثرطبيعية،رأزماترخارجية(

ازيرر وتهدف رالأمررتعليقربشكلراحتر سياسةرمخاطررالدولرللمجموعةرأساسارلوضعرنظامريتيحرتقييمروضبطروتقليصروإنراقتصى 

ةروبشكلرمتناسقرعلىرصعيدرالمجموعة.ر اماتهارعلىرالدولرذاترالمخاطررالكبت   لالتر 

اتيجيةرالتكفلربمخاطررالدولرمبادئ رومراقبةرهذهرالمخاطرروالهياكلرروتتضمنرسياسةرمخاطررالدولرعلاوةرعلىراستر إحصاءروتدبت 

امات.ر رنظامرالتفويضروالحدرمنرالالتر  رتتيحرالوقايةرمنرالمخاطررهي ي
رالنر رالعنصررالمركزيرلهذهرالتدابت  التنظيميةرالمسؤولة.رويعتتر

ركلمارارتفعترالمخاطر.روهكذا،رتمترمقايسةرمستوىرالالتر ر امرتبعارلمستوىرمخاطرروتمرإعدادرهذارالنظامربشكلريحدربشكلرأكتر

رالمجموعة.ر ي
 الدول،رالمجسدربالتنقيطرالممنوحرلكلردولةروالنسبةرالمئويةرمنرالأموالرالذاتيةرلكلرهيئةرف 

رالمغرب.روتهمرالتعهداترعلىرالأطرافرالمقابلةرالأجنبيةرلبنكرأفريقيار ي
رغالبيتهارمحليةرف  ي

رتعهداترمجموعةربنكرأفريقيارف  وتعتتر

 جنبية.روتشكلرهذهرالتعهداترموضوعر:رمؤسساترالائتمانرالأر

اترالأساسيةرلكلرطرفرمقابلر؛ •  ترخيصربعدرتصنيفروتحليلرالمؤش 

.ر •  تتبعرشهري،رويتمرتبليغهارللبنكرالمركزيرمنرخلالربيانرتنظيمي

اماترالعامةرلمجموعةربنكرأفريقيارتجاهرالأطرافرالمقابلةرالبنكيةر رتعكسروتقدمرالتقاريررالمنجزةررؤيةرعامةرللالتر  الأجنبية.روهي

رالدولر ي
رف  رتمثلرالحقوقرعلىرالمقيمي   ي

رالحصيلةروخارجرالحصيلةروالنر ي
رتتضمنركافةرالأصولرالمدرجةرف  ي

التعهداترحسبرالدولروالنر

 الأجنبية.ر
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رحولرالتعرضاترالأجنبيةرلبنكر رلمخاطررالمجموعةربإعدادرشهريرلتقريررتحليلىي أفريقيا.روكتكملةرلهذهرالبيانات،ريقومرالفريقرالمست 

ويتيحرهذارالتقريررتقييمرمستوىرالتعرضاترالأجنبيةرلمجموعةربنكرأفريقيارويشكلرلوحةرقيادةرلتتبعرتطوررالمخاطررالمرتبطةربكلر

 دولة.ر

راختباراتر اترهذهرالظرفياترعلىرملاءةرورتعرضاترالمجموعة.روتغطي ويتمرإعدادراختباراترضغطربشكلرنصفرسنويرلتقييمرتأثت 

.رالضغطرسواءرال رمنرعدمراستقراررسياسي ي
رتعان  ي

رللمخاطررأورالنر رتتعرضرفيهارالمجموعةربشكلركبت  ي
 دولرالنر

رللتنمية،ريقومربنكرأفريقياربدراسةرسيناريوهاترالتعزيزروالإبقاءرعلىربعضرالدولروالانسحابرمنردولر ي اتيجر رإطاررمخططهرالاستر ي
 
وف

 .رأخرىر

لماليةرلغانارمنرخلالرتتبعربالأساسرلمختلفرمراحلربرنامجرإعادةرجدولةرالدينروتمرإجراءرتتبعرمقربرلتطوررالوضعيةرالاقتصاديةروا

ر ي اتيجياترلازمةرللتخفيفرمنرالمخاطررووضعرمؤنرمناسبةرومطابقةرلتوصياترمراقنر ورإنجازراختباراترضغطرخاصةرلوضعراستر

 الحسابات.ر

رنفسرم ي
 
 ةرجديدةرللجنةرالائتمانرمنرأجلرالمصادقةرعليها.رتوىرالجاريرويتمررفعركلرعمليسكمارتمرالإبقاءرعلىرحدودرالدولرف

رقدرتنتقلرلدولرلهارنفسرملمحرالمخاطر.روهكذاروضعرقطبرالمجموعةرلائحةر ي
رنفسرالحالةرالنر وتتبعرالمجموعةربكيفيةردائمةرتأثت 

رتتيحرللبنكروضعرخارط ي
اترمخاطررالدولروالنر رمؤش  رستتطوررتبعارلتغت  ي

ةرللدولرذاترمخاطررللدولرتحترالمراقبةرالسلبيةروالنر

 فعليةرللتخلفرعنرالأداء.ر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المخاطررالماليةرالمتعلقةربالبيئةر .8

 

 

رالعامرلمخاطررالمشاري    عرموضوعرالتمويل.روهور اترالبيئيةروالاجتماعيةرجزءارلاريتجزأرمنرالتدبت  رالمخاطرروالتأثت  يشكلرتقييمروتدبت 
ر ي
وريربالنسبةرللأداءرالبين   المستدامروالناجحرللمشاري    ع.رأمررصر 

راتخذهاربنكرأفريقيارإلىر:ر ي
رواجبراليقظةرالنر  وتهدفرتدابت 

رقدرتنشأر؛ - ي
 تحديدرالآثارر/المخاطررالبيئيةروالاجتماعيةروالصحيةروالأمنيةرالنر

رال - روأفضل رومبادئرالاستواء رالدولية رالتمويل كة رلش  رالأداء رومعايت  رالوطنية، رللقواني   وع رالمش  رمطابقة ممارساترتقييم
 المتعلقةربالجوانبرالتنظيميةروالاجتماعيةر

رتمررصدها - ي
 تقديمرخطةرعملرللتخفيفرمنرالمخاطرروتسويةرحالاترعدمرالمطابقةرالنر
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  لمريتمرتسجيلرأيرمخاطررماليةرتتعلقربالجوانبرالبيئية.رر،رر2023رالسنةرالماليةروخلالر
 

  

II.  لأجل لا محدود التابعيةالمخاطر المتعلقة بالسندات  

 المخاطررالعامةرالمتعلقةربالسنداترالتابعيةر .1

 

  مخاطررالنسبر:ر→

رنسبةرفائدتهاركلرتطورريمكنرأنرتؤثررالمخاطررالمتعلقةرب رتتغت  ي
سنوات.روقدريؤديرارتفاعرخمسرنسبرالفائدةرعلىرعائدرالسنداترالنر

 نسبرالفائدةرإلىرانخفاضرقيمةرالسنداترالمملوكةر؛

  التسديدمخاطررالتخلفرعنر→

اماتهرالتعاقديةرتجاهررمذكرةرالعمليةرهذهيمكنرللسنداترموضوعر تبرعنهارمخاطررعدمرقدرةرالمصدررعلىرالوفاءربالتر  رأنرتتر حاملىي
ر  السندات،روتتجسدرهذهرالمخاطرربعدمرالوفاءربالفوائدروالمبلغرالأصلىي

 

 المخاطررالخاصةرالمتعلقةربالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدود .2

ررلا ررألارويمكنرشاملةرأدناهرالمحددةرالمخاطررعواملرتعتتر ررالمخاطرركافةرتغطي ي
ررباستثماررتحيطرأنريمكنرالنر ي

رالتابعيةرالسنداترف 

 محدود.ررلارلأجل

ررالاكتتابرشأنهمرمنرالذينرالمحتملي  ررالمستثمرينرانتباهرلفترويتم ي
رأنرإلىرالمنشوررهذارموضوعرمحدودرلارلأجلرالتابعيةرالسنداترف 

ررالاستثمار ي
 ر:ررالتاليةرالأساسيةرللمخاطرريخضعرالسنداترمنرالنوعرهذارف 

ررجديدةرأداةربإدراجرالمرتبطةرالمخاطر ▪ ي
رر:ررالمغربيةرالماليةرالسوقرف  ررطبقارمحدودرلارلأجلرالتابعيةرالسنداترتعتتر رالدوليةرللمعايت 

رمنتظمربشكلرالأدواترهذهرإصداررويتمرالإضافية.ررالذاتيةرالأموالركأدواترالمغربرلبنكرG/2013/14ررقمرودوريةربازلرللجنة

ررلكنهارالدولية،رالبنوكرطرفرمن رالتوافقرتحديدرمحتملرستثمرمركلرعلىرويتعي  ررالمغاربة.ررالمستثمرينربعضرأمامرحديثةرتبفر

رالمخاطررلتحملراللازمةروالسيولاتررالماليةرالمواردرعلىرالتوفررعليهرويجبرالخاصةرظروفهرمراعاةرمعرالاستثماررهذاربي  ر

رربمارالتوظيف،رهذاربمثلرالمتعلقة ي
ربانخفاضرالمتعلقةرالمخاطررانظرر)رالسنداترلهذهرالاسميةرمةيالقرانخفاضرإمكانيةرذلكرف 

رالفوائدرمبلغرأداءرإلغاءربإمكانيةرالمتعلقةرالمخاطرر)انظررالفوائدرمبلغرأداءرإلغاءرإمكانيةروكذارأدناه(رللسنداترالاسميةرالقيمة

 رأدناه(؛

رالسنداترموضوعرهذارالإصداررأدواترمعقدةرباعتباررأنرعملياتررالمخاطررالمرتبطةربالطابعرالمعقدرللأداةرالماليةر:رر ▪ » pay-تعتتر
off »رالمرتبطر رمحددةروعلىرأساسرغت  ةربهارلاريمكنرتوقعهاربالكامل.رفالمصدررلهركاملرالتصرفرلإلغاءرأداءرالفوائدرلمدةرغت 

رحالةربلوغرعتبةرالإطلاق.رمنرناحيةرأخرىريمكنررفعرالقيمةرالاسميةرلكنر ي
.ركماريمكنرخفضرالقيمةرالاسميةرللسنداترف  تراكمي

اريمكنرالرف يطةرموافقةربنكرالمغرب.روأخت  عرمنرالقسيمةرحسبرالتصرفرالكاملرللمصدررولارتوجدرأيةرآليةرمحددةرلتفعيله.رش 
ر)رالصحةر رصعبةرالتوقع.رفهذهرالتوقعاترتستلزمرعدةرفرضياترومعايت  هذارماريؤديرإلىرالقولربأنرالتدفقاترالماليةرللسنداترهي

اماتر رالسنداتروالالتر  ازية، رللنسبرالاحتر رالمستوىرالتوقعي رللمصدر، رفإنرطبيعةرهذهرالمالية روبالتالىي ر. الأخرىرللمصدر...(
هارولارسيمارتثمينهارأمرارمعقدار؛  السنداترتجعلرمنرعمليةرتدبت 

 

ررالمخاطررالمرتبطةربالطابعراللامحدودرلهذهرالسندات ▪ رمحدودروبالتالىي :ريتمرإصداررالسنداترالتابعيةرلأجلرلارمحدودرلأجلرغت 

مبادرةرمنرالمصدرروبعدرموافقةرقبليةرمنربنكرالمغرب.رولاريتمرهذارالتسديدرإلاربعدرمروررلاريمكنرالقيامربتسديدررأسرالمالرإلارب
 سنوات.ر؛رر5سنواترابتداءرمنرتاري    خرالإصداررمعرمراعاةرإشعاررمسبقرأدناهرر5مدةر
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رحالةرتصفيةرالمصدررر:ررالمخاطررالمرتبطةرببندرتابعيةرالسندات ▪ ي
 
يشكلررأسرالمالرموضوعربندرتابعيةرالسنداتربحيثرأنهرف

اضاترالتابعيةرلمدةرمحدودةر روبعدرجميعرالاقتر رذويرالأفضليةراورالعاديي   رسيتمرهذارالتسديدربعدرتعويضرجميعرالدائني   وغت 
رتمرأوريمكنرإصدارهارمحدودةربدونرآلياترإلغاءرالقسائمروامتصاصرالخسائرر ي

رلاحقارمنرطرفرالمصدررالنر ي
 
رالمغربرأورف ي

 
ف

 ؛ررالخارج

رمنركلمارأصبحترررالمخاطررالمتعلقةربانخفاضرالقيمةرالإسميةرللسنداتر)رآليةرامتصاصرالخسائر( ▪ نسبةررأسرالمالرالأساسي
ررر(CET 1)رالمستوىرالأول ي

 
رإطار%6,0كمارعرفهاربنكرالمغربرأقلرمنرالمستوىرالمحددرمنرطرفرالمصدرر)رالمحددرف ي

 
ررهذارف

رتحددرإجراءاترتطبيقرالدوريةررقمر ي
ةرالتقنيةرلبنكرالمغربرالنر المتعلقةررG/2013/14المنشورروذلكرطبقارلمقتضياترالنش 

رالأموالر بالأموالرالذاتيةرلمؤسساترالائتمان(رعلىرأساسرفرديروموطد،ريتمرتخفيضرالسنداتربالمبلغرالذيريوافقرالفرقربي  
رتسمحرببلوغرنسبةرالر1الذاتيةرالأساسيةرمنرالفئةر ي

رمنرالمستوىرالأولرمنرر%6,0نظريةرالنر رCET 1نسبةررأسرالمالرالأساسي
 .رCET 1والأموالرالذاتيةرالفعليةر

رآليةرامتصاصرالخسائر.ر ي
 
رتخضعرلتعديلركمارتمرتعريفهرف ي

 وسيتمرحسابرالفوائدرعلىرأساسرالقيمةرالاسميةرالنر

ر ي
 
رتطلبترهذارالانخفاضرف ي

بيدرأنهربعدرانخفاضرمحتملرللقيمةرالاسميةرللسنداتروإذارتحسنترالوضعيةرالماليةرللمصدررالنر
رشكلترموضوعرخفضررلبنكرأفريقيارالقيمة،ريمكنر ي

أنريطلقرفوراربعدرموافقةرقبليةرلبنكرالمغربرآليةررفعرالقيمةرالاسميةرالنر
ر.ر ي

رأورجزن   القيمةربشكلركلىي

رالدوليةرللجنةربازلروالتعليماترالتنظيميةرلبنكرالمغرب.رولهذارالغرض،رتتوفررركرأفريقياربنويسهرر امرالمعايت 
بشكلردائمرعلىراحتر

 المجموعةررعلىرسياسةرلتوجيهرالمخاطررالتنظيميةرتسمحربر:ر

 التوفررعلىرقاعدةرماليةرتسمحربمواجهةركافةرتعهداتهر؛ •

ريأمررب • ي
امركافةرالنسبرالتنظيميةرالنر  هاربنكرالمغربر؛راحتر

امر • رمنرالأموالرالذاتيةرتسمحربامتصاصرالأزماترواختباراترالضغطرالتنظيميةروالداخليةروضمانراحتر ي
تشكيلرفراشرإضاف 

 العتباترماربعدراختباراترالضغط،ر

رمجالا • ي
رالقطاعرف  نسبةرالملاءةر)رإصداراترنصفرسنويةرمنربرالتصري    حر لاستجابةرلمتطلباترالمؤسسةرالوصيةرعلىرتقني  

ازية،رتشكيلرالأموالرالذاتيةرالتنظيمية،رتوزي    عررIIIالدعامةر ر:رتفصيلرالنسبرالاحتر موجهةرلضمانرشفافيةرالإفصاحرالمالىي
 المخاطررالمرجحةر(ر.ر

 

رر31إلىرغايةر ازية2023ردجنتر ر:رر]5[ ،رتوزعترالنسبرالاحتر ي
 لبنكرأفريقيارعلىرالشكلرالآنر

 

    أساس البنك  أساس موطد

 %8,4 عل الأقل CET1 (8%  )نسبة  %[9,5] %[9,2]

   عل الأقل Tier 1 (9% )نسبة  %[11,8] %[10,4]

   عل الأقل ( %12)الملاءة نسبة  %[15,1] %[12,4]

 المصدرر:ربنكرأفريقيار

 

 

يخضعرالمستثمررلمخاطررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدر)ركليارأورجزئيا(ربالنسبةرر:ررالمخاطررالمرتبطةربإمكانيةرإلغاءرأداءرمبلغرالفوائدر ▪
رقراررهذارالإلغاءرحسبر .رويبفر رتراكمي رمحددةروعلىرأساسرغت  المصدرروبعدرموافقةرقبليةرمنربنكرالمغرب.ررإرادةلمدةرغت 

اماته.ر  وذلكرمنرأجلرمواجهةرالتر 

 

                                                           

رالوثيقةرالمرجعيةرلبنكرأفريقيارالمتعلقةربالسنةرالماليةرر[5]. ي
ازيةرف  ر12المسجلةرمنرطرفرالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربتاري    خرر2023تقدمرالنسبرالاحتر

 EN/EM/004/2024تحترالمرجعرر2024يونيور
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رمنرالمستوىرالأولرأسرالمالرالأرعواملرالمخاطررالمؤثرةرعلىرنسبةر ▪ كماررررCET 1يمكنرأنرينتجرتراجعرنسبةرر:ررCET 1رساسي
رالقيمةرالاسميةرللسنداترعنرعدةرعواملرنذكررمنهارر%6,0عرفهاربنكرالمغربرإلىرمستوىريقلرعنر ي

 
تبرعنهرانخفاضرف مماريتر

 خصوصار:ر

رمحيطرأسعاررالفائدةر؛ ✓ ي
 
رف روقوعرالمخاطررأورتطوررماديركبت  ي

 
 تحقيقرخسائررمهمةرإثررارتفاعرمحتملرف

رمحاسبيةرجديدةر؛ ✓  إدخالرمعايت 

رالتنفيذرلمتطلباترتنظيميةرجديدة.ر ✓  دخولرحت  

 

اجعرمستوىرنسبةر رحالةروقوعرعاملرأورعدةرعواملرللمخاطر،رلاريمكنرأنريتر ي
 
رحالةررلمريترCET 1ف ي

 
ربنكرأفريقيارخذرإلارف

ريتطلبهاربنكرالمغربر ي
امركافةرالنسبرالتنظيميةرالنر رتمكنرمنراحتر ي

رالتصحيحيةرالنر  .رومساهميهركافةرالتدابت 

 

 

رالسندات ▪ روتداول ربالسيولة رالمتعلقة ررالمخاطر رهذا رموضوع رالسندات رتنسجم رلا رمتطلباتررالمنشورر: رمع رتعقيدها بحكم
.روهكذا،رفإنرت رالمؤهلي   رالسوقرالثانوية.رالمستثمرينرغت  ي

 
رف رحنر داولرهذهرالسنداتريقتصررحصريارعلىرالمستثمرينرالمؤهلي  

رمحصور.ر  ويمكنرلهذارالحصررأإنريخفضرسيولةرالسنداترموضوعرهذارالإصداررمقارنةرمعرسنداترأخرىريكونرتداولهارغت 

ر:رتتضمنرالسنداترموضوعرهذارالمنشالمخاطررالمتعلقةربتوفررالمصدررعلىرعدةرخياراتر ▪ وررعدةرخياراترلفائدةرالمصدرروهي
 :ر

 خياررالتسديدرالمسبقر؛ ✓

 خياررخفضرأوررفعرالقيمةرالاسميةرللسنداتر؛ ✓

 خياررإلغاءرأداءرمبلغرالفوائد.ر ✓

رعلىرالمصدرر رهذهرالخياراترمنرأجلراستثمارهروفقرأهدافهروإكراهاتهرالخاصة،ركماريتعي   رعلىركلرمستثمررمحتملرأنريراعي يتعي  
رتحديدرالقيمةرالعادلةرللسندات.ر ي

حهرلتقديمرالمناقصةروكذارف  رمقتر ي
 إدراجرخياراتهرف 

 

إصداررديونرأخرىرلهاررتبةرتساويرأورتفوقرالسنداتر:ريمكنرللمصدررأنريقومرلاحقاربرالمخاطررالمرتبطةرباستدانةرإضافية ▪
رحالةر ي

رهذهرالسنداترف  دادرمنرطرفرحاملىي
رمثلرهذهرالإصداراترلتخفضرالمبلغرالقابلرللاستر ي

موضوعرهذارالمنشور.روتأنر
كةرالمصدرة.ر  تصفيةرالش 
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رالرساميلر رلسوق رالمغربية رالهيئة رطرف رمن رعليه رالمؤش  رالمنشور رمن رجزء رسوى رأعلاه رالواردة رالمعلومات رتمثل لا
 .رVI/EM/017/2024 تحترالمرجع  12/06/2024ربتاري    خ

رالهيئةرالمغربيةرلسوقرالرساميلربقراءةرالمنشورركاملاروالموضوعررهنرإشارةرالعمومرباللغةرالفرنسية  وتوضي

 
 

 


